BOLETIN OFICIAL TR
de la Repiiblica Argentina ErLe

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/302797/20250725

COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion General 992/2024
RESGC-2024-992-APN-DIR#CNV - Normas (N.T. 2013 y mod.). Modificacion.
Ciudad de Buenos Aires, 15/02/2024

VISTO el Expediente N° EX-2023-54805227- -APN-GFF#CNV, caratulado “PROYECTO DE RG MODIFICACION
DEL CAP. IV TITULO V DE LAS NORMAS?”, lo dictaminado por la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de
Consumo, la Subgerencia de Fideicomisos Financieros de Inversion, la Gerencia de Fideicomisos Financieros, la
Subgerencia de Normativa, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (B.O 28-12-12) tiene por objeto el desarrollo del mercado de
capitales y la regulacion de los sujetos y valores negociables comprendidos en el mismo, siendo la COMISION
NACIONAL DE VALORES (CNV), su autoridad de aplicacion y control.

Que, el articulo 19 de la citada ley, en sus incisos g) y h), establece como funciones de esta CNV, entre otras, la de
dictar las reglamentaciones que deberan cumplir las personas humanas y/o juridicas y las entidades autorizadas en
los términos del inciso d) de dicho articulo, desde su inscripcién y hasta la baja del registro respectivo y las
reglamentaciones que se deberan cumplir para la autorizacion de los valores negociables, instrumentos y
operaciones del mercado de capitales, contando con facultades para establecer las disposiciones que fueren
necesarias para complementar las que surgen de las diferentes leyes y decretos aplicables a éstos.

Que, la reforma propiciada tiene su fundamento en la necesidad de adecuar el contenido de las NORMAS de CNV
(T.0. 2013 y mod.) con las nuevas exigencias de las estructuras de fideicomisos financieros, como asi también
optimizar la calidad de la informacién a ser brindada al publico inversor, alineando su contenido con los estandares
regulatorios vigentes.

Que, en pos de satisfacer la demanda de proteccion al ahorrista en el mercado de capitales, como asi también el
desarrollo ordenado y transparente del mismo, resulta conveniente la revision de la reglamentacion oportunamente
dictada por el organismo, adquiriendo especial relevancia el hecho de que el fideicomiso financiero involucra el
ahorro publico.

Que, la trascendencia alcanzada por las emisiones de fideicomisos financieros, dada su importancia,
heterogeneidad y significatividad, torna necesario, establecer mecanismos mas agiles a los procedimientos
aplicables a las solicitudes de autorizacion de oferta publica de valores fiduciarios, sin que ello importe menoscabo
alguno de los derechos del pablico inversor.
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Que, en concordancia con ello, no puede desconocerse la madurez que ha alcanzado la industria de los
fideicomisos financieros bajo la competencia de la CNV desde el dictado de la Resolucion General N° 555 (B.O
3-6-09), la que incorpord, en su oportunidad, vastas exigencias informativas a los fines de robustecer las
estructuras conocidas hasta entonces.

Que, mediante Resolucion General N° 964 (B.O. 16-6-23) se someti6 a consideracion de los sectores interesados y
la ciudadania en general el anteproyecto de Resolucién General, conforme el procedimiento de “Elaboracién
Participativa de Normas” (EPN) aprobado por el Decreto N° 1172 (B.O. 4-12-03), por el cual se propicio la
modificacion objeto de la presente.

Que, en el marco de dicho procedimiento, fueron receptadas opiniones y recomendaciones no vinculantes de
distintos participantes del mercado y sectores interesados.

Que la responsabilidad propia del fiduciario contindia siendo el vector que aglutina las vinculaciones contractuales
del fideicomiso financiero.

Que, siendo la administracion de los bienes cedidos en propiedad fiduciaria la responsabilidad natural del fiduciario,
la modificacion emplaza en quien desempefie tal caracter, el control del cumplimiento de las exigencias formales
gue versan sobre la documentacidn inherente a las delegaciones realizadas por el propio fiduciario.

Que, por su parte, el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion asigna al fiduciario, deberes, atribuciones y
responsabilidades, en virtud de las cuales los beneficiarios depositan en éste la confianza para alcanzar el
cumplimiento de los objetivos del fideicomiso.

Que, el mencionado Cadigo en el articulo 1690 de la Seccién 4 2 del Capitulo 30 del Libro 3° define a los
fideicomisos financieros, como el contrato en el cual el fiduciario es una entidad financiera o una sociedad
especialmente autorizada por el organismo de contralor de los mercados de valores para actuar como fiduciario
financiero; sin distincion alguna en relacién a la modalidad de oferta que se realice de los valores fiduciarios que
emita el fideicomiso.

Que el articulo 2° de la Ley N° 26.831 dispone que la CNV tendra competencia, exclusivamente, en relacién a los
fideicomisos financieros que cuenten con autorizacién de ese organismo para hacer oferta puablica de sus valores
negociables y respecto de los fiduciarios financieros que participen en tal caracter, en los mencionados
fideicomisos.

Que, en tal sentido, y dada la variada oferta de productos de indole financiero, resulta indispensable, consignar con
extrema precision y en los diferentes documentos relativos a las estructuras fiduciarias de las que participen los
agentes registrados el alcance de la competencia regulatoria.

Que, en otro orden, se han introducido actualizaciones con el propésito de facilitar la presentacion de documentos a
través del reconocimiento de medios digitales, en los términos previstos en la Ley de Firma Digital N° 25.506 (B.O.
14-12-01).
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Que, por otra parte, cuando el volumen de los bienes fideicomitidos lo requiera, el fiduciario debera presentar la
informacion pertinente en soporte digital; al respecto, se ha ampliado el menu de opciones de modo de admitir
medios digitales siempre que resguarden la inalterabilidad e integridad de los datos y cumplan con los estandares
de seguridad que garanticen la inviolabilidad de la informacion, entre los cuales se puede citar, conforme lo
propuesto en el marco del proceso de Elaboracion Participativa de Normas, la utilizacion del protocolo de seguridad
Secure File Transfer Protocol (SFTP, por sus siglas en inglés).

Que, en otro sentido, se han incluido recomendaciones efectuadas por la ORGANIZACION INTERNACIONAL DE
COMISIONES DE VALORES (IOSCO, por sus siglas en inglés) con la finalidad de establecer préacticas de
supervisidn coherentes, eficaces y efectivas entre las autoridades competentes al evaluar la exhaustividad,
inteligibilidad y coherencia de la informacion en los prospectos.

Que, en funcion de ello, se incorpora la figura de la retencion de riesgo en los fideicomisos financieros que se
constituyan con derechos creditorios en los cuales se emitan valores representativos de deuda, exceptuandose a
aquellos en los cuales la oferta publica de sus valores negociables fiduciarios se encuentre destinada a inversores
calificados o el fiduciante revista el caracter de entidad financiera regulada por el BANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (BCRA).

Que, en linea con lo anterior, seran las partes quienes determinen el mecanismo de retencion de riesgo que se
implementara de acuerdo a las caracteristicas de cada estructura financiera.

Que, en virtud de ello se disponen medidas alineadas con estandares internacionales, como el porcentaje de
retencion y la referenciacion de la misma sobre un interés econémico de modo de diferenciarla de cualquier interés
de caracter politico que pudiera existir en el vehiculo.

Que, asimismo, se propician las siguientes modificaciones: (i) incorporacion de los cambios normativos sometidos
al procedimiento de EPN mediante la Resolucion General N° 814 (B.O. 5-11-19); (ii) simplificacion de la
documentacion a ser acompafiada durante la tramitacion de la solicitud de oferta plblica, delegandose la
responsabilidad en relacién a su existencia y legalidad al fiduciario en cuanto resulta ser la figura central del
fideicomiso; (iii) reglamentacion de fideicomisos financieros destinados al financiamiento de PyMES a través de la
creacién de una seccién especial que contempla la simplificacion del régimen de informacion de los fiduciantes
cuando se trate de emisiones garantizadas por entidades de garantia, entre otros; (iv) estandarizacién del medio de
publicacion de los informes de control y revision, los cuales deberan ser publicados por el fiduciario en el Sitio Web
del Organismo; (v) eximir de presentar el informe de control y revision inicial en el supuesto de fideicomisos
financieros que se constituyan con dinero u otros activos liquidos.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los articulos 19, incisos d), g) y h) de la Ley
N° 26.831 y 1691 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién.

Por ello,

LA COMISION NACIONAL DE VALORES
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RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Sustituir el articulo 7° de la Seccion | del Capitulo IX del Titulo Il de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“INSERCION OBLIGATORIA EN EL PROSPECTO Y/O SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

ARTICULO 7°.- Las Emisoras deberan insertar en la primera pagina de todos los Prospectos y/o Suplementos de
Prospecto, en caracteres destacados, el texto indicado a continuacién, adaptado, en su caso, a las caracteristicas
de la emision y el rol que cumple cada interviniente (emisor, fiduciario, organizador, colocador, experto, etc.).

Respecto de emisiones de valores negociables de Emisoras en general y aquellas bajo el de Régimen Emisores
Frecuentes:

“Oferta PUblica autorizada por Resolucién/Certificado/Registro N°... de fecha... de la Comision Nacional de Valores.
Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La
Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto/Suplemento de
Prospecto. La veracidad de la informacion contable, econdémica y financiera, asi como de toda otra informacién
suministrada en el presente Prospecto/Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafan y demas responsables contemplados en los
articulos 119y 120 de la Ley N° 26.831.

El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto/Suplemento
de Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacioén veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes”.

Respecto de emisiones de obligaciones negociables y/o valores fiduciarios y/o cuotapartes de fondos comunes de
inversion cerrados destinados a proyectos SVS+ se debera agregar, adicionalmente, el siguiente texto a la leyenda:

“La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre la denominaciéon tematica que pueda tener la presente
emision. A tal fin, el 6rgano de administracion manifiesta haberse orientado por los “Lineamientos para la Emision
de Valores Negociables Tematicos en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.)™.

ARTICULO 2°.- Sustituir el Capitulo IV del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.) por el siguiente texto:
“CAPITULO IV
FIDEICOMISOS FINANCIEROS

SECCION |
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FIDEICOMISO FINANCIERO.

ARTICULO 1°.- Habra contrato de fideicomiso financiero cuando una o mas partes (fiduciante) transmitan la
propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra (fiduciario), quien deberé ejercerla en beneficio de titulares de
los certificados de participacion en la propiedad de los bienes transmitidos o de titulares de valores representativos
de deuda garantizados con los bienes asi transmitidos (beneficiarios) y transmitirla al fiduciante, a los beneficiarios
o0 a terceros (fideicomisarios) al cumplimiento de los plazos o condiciones previstos en el contrato.

SECCION I

PROHIBICION DE CONSTITUCION DE FIDEICOMISO UNILATERAL. REUNION DE LA CONDICION DE
FIDUCIARIO Y BENEFICIARIO.

ARTICULO 2°.- No podran constituirse —en ninguna forma- fideicomisos por acto unilateral, entendiéndose por tales
aquellos en los que coincidan las personas del fiduciante y del fiduciario, ni podra el fiduciario reunir la condicién de
Unico beneficiario.

Deberan encontrarse claramente diferenciadas las posiciones del fiduciario y del fiduciante como partes esenciales
del contrato, de la que pueda corresponder a los beneficiarios.

El/los fiduciario/s y el/los fiduciante/s que resulte/n ser tenedor/es de valores negociables fiduciarios podré/n asistir
a las asambleas de beneficiarios del fideicomiso, no pudiendo votar cuando la decisién a adoptarse pueda generar
conflicto con el interés del resto de los beneficiarios.

ARTICULO 3°.- El fiduciario y el fiduciante no podran tener accionistas comunes que posean en conjunto el DIEZ
POR CIENTO (10%) o mas del capital:

a) Del fiduciario o del fiduciante o
b) De las entidades controlantes del fiduciario o del fiduciante.

El fiduciario tampoco podréa ser sociedad vinculada al fiduciante o a accionistas que posean mas del DIEZ POR
CIENTO (10%) del capital del fiduciante o tener participacion por mas del DIEZ POR CIENTO (10%) del patrimonio
del fiduciante cuando se trate de vehiculos de inversion.

No sera de aplicacion lo dispuesto en el presente articulo cuando las relaciones de vinculacion antes referidas se
den respecto del Estado nacional, las provincias, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, los municipios, los entes
autarquicos, las entidades o sociedades con participacion estatal mayoritaria o donde el Estado -en sus distintos
niveles- posea la voluntad social, y demas entidades que formen parte del sector publico nacional, provincial o
municipal.

ARTICULO 4°.- En el caso de fideicomisos cuyo activo fideicomitido esté constituido total o parcialmente por dinero
u otros activos liquidos, los respectivos fiduciarios no podran adquirir para el fideicomiso:
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a) Activos de propiedad del fiduciario o respecto de los cuales el fiduciario tenga, por cualquier titulo, derecho de
disposicion o

b) Activos de propiedad o respecto de los cuales tengan, por cualquier titulo, derecho de disposicién, personas que:
b.1) Fueren accionistas titulares de mas del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital social del fiduciario o,

b.2) Que tuvieren accionistas comunes con el fiduciario cuando tales accionistas posean en conjunto mas del DIEZ
POR CIENTO (10%) del capital social de una o de otra entidad o de las entidades controlantes de uno o de otro.

La restriccion mencionada no se aplicara cuando:
1. El activo haya sido individualizado con caracter previo a la constitucion del fideicomiso;
2. El precio del activo a ser adquirido haya sido establecido con caracter previo a la constitucién del fideicomiso; y

3. Las circunstancias referidas en los puntos 1. y 2. precedentes asi como la titularidad del activo y, en su caso, la
vinculacion entre el fiduciario y el transmitente hayan sido claramente informadas en el prospecto y/o suplemento
de prospecto correspondiente.

Cuando el fiduciario pueda o se proponga adquirir para el fideicomiso activos de propiedad o respecto de los cuales
tengan derecho de disposicidn personas juridicas con una participacién accionaria menor a la indicada en los
apartados b.1) y b.2) de este articulo, esta circunstancia debera ser informada en forma destacada en el prospecto
y/o suplemento de prospecto.

ARTICULO 5°.- El prospecto y/o suplemento de prospecto correspondiente a los fideicomisos financieros que se
encuadren en las disposiciones correspondientes a los fideicomisos cuyo activo fideicomitido esté constituido total o
parcialmente por dinero u otros activos liquidos debera contener, en su portada, una leyenda en caracteres
destacados advirtiendo la adjudicacion de los roles de fiduciantes y beneficiarios a los suscriptores de valores
negociables fiduciarios; ello sin perjuicio del asesoramiento que se encomienda a los agentes de colocacion que
participen del ofrecimiento puablico, tendiente a que los consumidores financieros alcancen una adecuada y real
comprension de la operacion y los riesgos asociados a la misma.

SECCION I
AGENTES DE ADMINISTRACION DE PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. FIDUCIARIOS.

ARTICULO 6°.- Podréan actuar como fiduciarios (conf. articulos 1673 y 1690 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion) los siguientes sujetos:

a) Entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley de Entidades Financieras
N° 21.526.

b) Sociedades andnimas constituidas en el pais.
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SECCION IV

REQUISITOS PARA LA SOLICITUD DE INSCRIPCION EN CARACTER DE AGENTES DE ADMINISTRACION DE
PRODUCTOS DE INVERSION COLECTIVA. REGISTRO DE FIDUCIARIOS.

ARTICULO 7°.- A los efectos de lo dispuesto en el articulo 1673 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, los
fiduciarios financieros deberan solicitar la inscripcion en el “Registro de Fiduciarios Financieros”, acompafiando la
informacion y documentacion que se detalla a continuacion:

a) Denominacion social.

b) Sede social inscripta. En caso de contar con sucursales o0 agencias debera indicar ademas los lugares donde
ellas se encuentran ubicadas.

¢) Numeros de teléfono y direccién de correo electrénico.
d) Lugar donde se encuentran los libros de comercio o registros contables.

e) Copia del texto ordenado vigente del estatuto o del contrato social con constancia de su inscripciéon en el
Registro Publico u otra autoridad competente. Debe preverse en su objeto social la actuacién como fiduciario en la
Republica Argentina.

f) Némina de los miembros del 6rgano de administracion, de fiscalizacion y de los gerentes de primera linea, los
gue deberan acreditar versacion en temas empresarios, financieros o contables.

Debera acompafiarse copia autenticada de los instrumentos que acrediten tales designaciones y la aceptacion de
los cargos correspondientes.

g) Copia certificada por escribano publico del registro de accionistas a la fecha de presentacion.

h) Deberan informarse con caracter de declaracién jurada los datos y antecedentes personales de los miembros de
los 6rganos de administracion, de fiscalizacion y gerentes de primera linea, de acuerdo con las especificaciones del
Anexo Il del presente capitulo. Dicha declaracién jurada deberd incluir una manifestacion expresa referida a las
inhabilidades e incompatibilidades del articulo 10 de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526. Asimismo, debera
acompanarse certificacién expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia o
inexistencia de antecedentes penales. Dicha informacién debera ser actualizada en oportunidad de eventuales
modificaciones, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de producidas las mismas.

i) Copia certificada por escribano publico de la resolucién social que resuelve la solicitud de inscripcién en el
registro de fiduciarios financieros.

j) Acreditacion del Patrimonio Neto aplicable: se requiere un Patrimonio Neto no inferior a un monto equivalente a
UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO actualizables por CER — Ley N° 25.827, NOVECIENTAS CINCUENTA MIL
(UVA 950.000.-). Como contrapartida, un minimo del CINCUENTA POR CIENTO (50%) del importe del Patrimonio
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Neto minimo, debera observar las exigencias previstas en el Anexo | del Capitulo | del Titulo VI de estas Normas.
Los estados contables correspondientes, deberdn contener nota en la que se exprese el monto del patrimonio neto
en UVA consignandose su valor a la fecha de cierre del estado contable. Se deberan presentar estados contables
con una antigiiedad que no exceda los CINCO (5) meses desde el inicio del trAmite de inscripcién en la Comision,
gue se encuentren examinados por contador publico independiente conforme las normas de auditoria exigidas para
ejercicios anuales, con firma legalizada por el respectivo consejo profesional. Asimismo, se deberd acompafiar
copias certificadas del acta del 6rgano de administracion y fiscalizacion que los apruebe y en su caso la
documentacion inherente a la fianza bancaria constituida.

k) Informe Especial de Contador Publico independiente con firma legalizada por el consejo profesional respectivo
que acredite que la sociedad cuenta con una organizacién administrativa propia y adecuada para prestar el servicio
como fiduciario.

I) Acreditacion de la inscripcién en los organismos fiscales y de prevision que correspondan y declaracién jurada de
inexistencia de obligaciones fiscales y/o previsionales pendientes de cumplimiento.

m) Nuimero de CUIT (Cédigo Unico de Identificacion Tributaria).

n) Declaracién jurada conforme Anexo Il del Titulo XV- Autopista de la Informacién Financiera suscripto por el
representante legal de la sociedad, con firma certificada por escribano publico o firma digital de acuerdo a lo
previsto en la Ley N° 25.506.

0) Declaracién jurada de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo: debera ser
completada y firmada por cada uno de los miembros de los 6rganos de administracion y de fiscalizacion,
informando que no cuentan con condenas por delitos de lavado de dinero y/o de financiamiento del terrorismo, ni
figuran en listas de terroristas u organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE SEGURIDAD DE LAS
NACIONES UNIDAS.

p) Datos completos de los Auditores externos, constancia de su registro en el registro de auditores externos que
lleva la Comisién y copia certificada por escribano publico del acta correspondiente a la reunién del 6rgano de
administracién o asamblea en la que fue designado el auditor externo.

g) Cddigo de Proteccion al Inversor.

La informacién requerida por la Comision deberd mantenerse actualizada durante todo el tiempo que dure la
inscripcion.

Sin perjuicio de la documentacion expuesta anteriormente, la Comisién podra requerir toda otra informacién
complementaria que resulte necesaria a los fines del cumplimiento de su actividad, conforme a las normas y
reglamentaciones vigentes. A los fines de su asiento en el Registro de Fiduciarios Financieros, las entidades
financieras del inciso a) del articulo 6° del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas, deberan presentar a la
Comision la informacion y documentacion detallada precedentemente, quedando sujetas al régimen informativo
dispuesto en el presente Capitulo.
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Inscripcién en otros registros compatibles. A solicitud de las entidades, la Comisién procedera a inscribirlas en otras
categorias de agentes compatibles con su actividad, previo cumplimiento de las disposiciones aplicables dispuestas
por este Organismo en cada caso. Con respecto a las exigencias patrimoniales, la Comisién publicara en el Sitio
Web www.argentina.gob.ar/cnv, el monto total que debe integrarse como patrimonio neto minimo y su
correspondiente contrapartida, tomando en consideracion los importes fijados para cada categoria.

SECCION V
REGIMEN INFORMATIVO CONTABLE.

ARTICULO 8°.- El cumplimiento del requisito patrimonial establecido en el articulo anterior, se tendra por acreditado
Unicamente con la presentacion de los estados contables de acuerdo a los plazos que se describen a continuacion:

1) Estados contables anuales, dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde el cierre del ejercicio, con
el informe de auditoria suscripto por Contador Publico independiente cuya firma esté legalizada por el respectivo
consejo profesional y, el acta de asamblea que los apruebe, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de su celebracion.

2) Estados contables trimestrales, dentro de los CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado cada trimestre
con informe de revision limitada suscripto por Contador Publico independiente, cuya firma esté legalizada por el
respectivo consejo profesional.

Se debera exponer, en forma detallada en nota a los estados contables mencionados en los incisos 1) y 2), la
informacion necesaria para la constatacion del cumplimiento de la contrapartida liquida y la cantidad de
fideicomisos vigentes.

Los estados contables deberan ser acompafiados de las actas de reunion de los 6rganos de administracion y
fiscalizacion que los apruebe.

Las entidades inscriptas que no hubieran comenzado a actuar, podran sustituir la obligacién del inciso 2)
presentando una certificacion contable emitida por contador publico independiente manifestando tal circunstancia y
acreditando el requisito patrimonial exigible, con firma legalizada por el respectivo consejo profesional, dentro de los
CUARENTA Y DOS (42) dias corridos de cerrado cada trimestre.

SECCION VI
REGIMEN INFORMATIVO FIDUCIARIOS FINANCIEROS.

ARTICULO 9°.- Las entidades que se encuentren inscriptas en el Registro de Fiduciarios Financieros deberan
remitir por medio de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA (AIF), en los términos del contenido de
los formularios que se identifican para cada caso, en el articulo 11 del Capitulo | del Titulo XV, la siguiente
informacion:

1) Informacién institucional del Fiduciario con identificacion de la sede social.
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2) Estatuto vigente ordenado.

3) Clave Unica de Identificacion Tributaria. Acreditacion inscripcion Organismos Fiscales.
4) Némina de miembros de los érganos de administracion.

5) Némina de miembros de la comisidn fiscalizadora.

6) Némina de familiares de miembros de 6érganos de administracion y fiscalizacion.

7) Declaracion jurada referida a las inhabilidades e incompatibilidades del articulo 10 de la Ley de Entidades
Financieras por cada miembro de los 6rganos de administracién y fiscalizacion.

8) Certificacion expedida por el Registro Nacional de Reincidencia vinculada con la existencia o inexistencia de
antecedentes penales de cada miembro de los 6rganos de administracion y fiscalizacion.

9) Declaracioén jurada de Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo por cada miembro de
los 6rganos de administracion y fiscalizacion.

10) Bajas y licencias de miembros de los 6érganos de administracion y fiscalizacién.
11) Némina de gerentes de primera linea.

12) Organigrama.

13) Composicién del capital del Fiduciario y sus tenencias.

14) Informacién relativa al grupo econémico, controlantes, controladas y vinculadas.
15) Declaracion jurada de correo electrénico.

16) Convocatoria a asambleas.

17) Actas de asamblea.

18) Actas del 6érgano de administracion.

19) Actas del érgano de fiscalizacion.

20) Informe especial emitido por Contador Publico independiente con firma legalizada por el consejo profesional
respectivo sobre la existencia de la organizacion administrativa propia y adecuada para prestar el servicio ofrecido.

21) Texto de fianza, de corresponder.

22) Némina de auditores designados para cada ejercicio econémico.
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23) Caodigo de proteccion al inversor vigente.
24) Hechos relevantes.

La informacién comprendida en los incisos 1), 2) y, 4) a 14) deberd ser actualizada en oportunidad de eventuales
modificaciones, dentro de los DIEZ (10) dias habiles de producidas las mismas.

La informacién dispuesta en el inciso 20) debera se actualizada anualmente por aquellos Fiduciarios Financieros
gue se encuentren inscriptos en los términos del articulo 6° inciso b) del presente capitulo.

SECCION VI

REVOCACION DE LA AUTORIZACION PARA ACTUAR COMO AGENTES DE PRODUCTOS DE INVERSION
COLECTIVA. FIDUCIARIOS FINANCIEROS.

ARTICULO 10.- Las entidades que se encuentren inscriptas en el Registro de Fiduciarios, deberan cumplir en todo
momento, con los requisitos dispuestos en las presentes Normas. En caso de incumplimiento, la Comisién podra
disponer la revocacién de la inscripcion en los términos del articulo 19 de la Ley N° 26.831 y/u ordenar el cese de
su actividad, segun corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, la Comisién no autorizard nuevos fideicomisos financieros o prérroga o modificacion de
los fideicomisos existentes, cuando el fiduciario financiero no cumpla con los requisitos establecidos en las Normas.
Declarada la revocacion u ordenado el cese de la actividad, la entidad no podra volver a solicitar su inscripcién por
el término de DOS (2) afios.

SECCION VI
DENOMINACION FIDUCIARIO FINANCIERO. PUBLICIDAD.

ARTICULO 11.- A los fines de la denominacién y publicidad de los fiduciarios financieros, se deberan cumplir con
las siguientes pautas:

DENOMINACION:

La denominacion “fiduciario financiero” se encuentra reservada a quienes se encuentren inscriptos en el registro
respectivo obrante en esta Comision Nacional en los términos del articulo 1690 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion. Las entidades que no estén autorizadas por la Comisién para actuar como fiduciarios financieros no podran
incluir en su denominacién o utilizar de cualquier modo la expresion “fiduciario financiero” u otra denominacién
semejante susceptible de generar confusion.

PUBLICIDAD:

En los prospectos y/o suplementos de prospectos, folletos, avisos o cualquier otro tipo de publicidad vinculada con
los fideicomisos financieros, no podran utilizarse las denominaciones fondo, fondo de inversion, fondo comin de
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inversién u otras analogas, conforme lo dispuesto por la Ley de Fondos Comunes de Inversion N° 24.083.
FIDEICOMISOS SIN OFERTA PUBLICA:

Los fiduciarios financieros, que intervengan en calidad de fiduciarios en fideicomisos sin autorizacion de oferta
publica haciendo referencia a su registro ante la Comision, deberdn advertir, en el contrato de fideicomiso y en toda
otra documentacién y/o comunicacion vinculada a los mismos, que su inscripcién en el registro de fiduciarios
financieros no implica que los fideicomisos en cuestion se encuentren sujetos al contralor de la Comision, cuya
competencia alcanza exclusivamente a los fideicomisos financieros con valores autorizados bajo el régimen de la
oferta publica.

SECCION IX
FIDEICOMISO FINANCIERO. PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION.

ARTICULO 12.- La solicitud de oferta publica debera ser presentada por el emisor. Se podra optar por solicitar la
autorizacién de oferta puablica de:

a) Una emision individual de valores negociables fiduciarios hasta un monto maximo.

b) Un programa global hasta un monto maximo para la constitucion de fideicomisos financieros y la emision de los
valores negociables fiduciarios correspondientes.

El monto de los valores negociables fiduciarios en circulaciéon emitidos en el marco de un programa global, no podra
exceder en ningun caso el monto autorizado del mismo.

Toda emision a efectuarse en el marco del programa global debera realizarse dentro de los CINCO (5) afios
contados a partir de la autorizacion.

La autorizacién de los programas globales se regira, supletoriamente al presente Capitulo, por el procedimiento
previsto en el Capitulo V “Oferta Publica Primaria” del Titulo Il de las Normas, con excepcion de la documentacion a
ser presentada.

ARTICULO 13.- La solicitud de oferta publica debera estar acompafiada de la siguiente documentacion:

a) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes y del o los fiduciarios por las cuales se
resuelve la constitucidn del fideicomiso financiero consignandose expresamente la denominacién del mismo, el
monto maximo de emision, y —en el caso de fiduciantes- la decision de transferir los bienes fideicomitidos. En las
resoluciones sociales deberan constar ademas los términos y condiciones de emisién. Sin perjuicio de ello, se
podra delegar expresamente la determinacion de tales términos y condiciones.

En tal sentido, se debera presentar una nota del fiduciante con caracter de declaracion jurada con firma certificada
o firma digital -de acuerdo a lo previsto en la Ley de Firma Digital N° 25.506- y, acreditacion de facultades de los
firmantes en la que consten los términos y condiciones de la emision.
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b) Un prospecto y/o suplemento de prospecto.
c¢) Contrato de fideicomiso.

d) Instrumento suficiente mediante el cual se acredite la voluntad del Agente de Control y Revisién el cual debera
presentarse con firma certificada o firma digital de acuerdo a lo previsto en la Ley N° 25.506.

e) Informe del Agente de Control y Revision sobre los bienes fideicomitidos, indicando monto y cantidad de activos
subyacentes, asi como las tareas desarrolladas —con sus resultados e informes- al momento de la estructuracion
del fideicomiso. Dicho informe debera ser presentado en original con firma del Contador Publico independiente
legalizada por el consejo profesional respectivo.

Se exime de la presentacion del informe inicial en el supuesto de fideicomisos financieros que se constituyan con
dinero u otros activos liquidos.

f) En su caso, Informe de calificacion de riesgo. La documentacion analizada por el agente de calificacién de riesgo
no podra tener mas TRES (3) meses de antigiiedad a la fecha de autorizacion de oferta publica.

En el supuesto que se haya resuelto no calificar los valores fiduciarios a ser emitidos, se deberan indicar los
motivos de dicha decisién en la parte pertinente del Prospecto o Suplemento de Prospecto.

g) Dentro de los CINCO (5) dias de suscriptos, todos los contratos relativos a la emision con firma digital de
acuerdo a lo previsto en la Ley N° 25.506 o copia certificada de los mismos.

ARTICULO 14.- La solicitud de autorizacion de oferta publica de valores negociables fiduciarios sera presentada de
acuerdo a lo requerido en el presente Capitulo.

No se dar& curso —a los fines de su estudio y resolucion- a las solicitudes que no acompafien la informacion y
documentacioén requerida.

TRAMITE SIMPLIFICADO.

ARTICULO 15.- Las entidades que hayan emitido en los dltimos DOCE (12) meses, contados desde la presentacion
de la totalidad de la documentacion requerida por las Normas para la autorizacion de oferta publica de valores
fiduciarios, al menos TRES (3) series de fideicomisos financieros de idénticas caracteristicas en el marco del mismo
programa global de valores fiduciarios, podran solicitar la oferta publica de los fideicomisos sucesivos mediante el
procedimiento simplificado de autorizacion.

Seré& condicién para poder ejercer la opcién descripta, que se mantengan las partes que actlan en caracter de
fiduciario y fiduciante/s, asi como la composicién del activo subyacente.

A tal efecto, se deberéd presentar un Suplemento de Prospecto de Términos Generales que debera contener toda la
informacion que se prevé no sufrira modificaciones durante el plazo de vigencia del mismo, conforme los términos
del articulo 22 del presente Capitulo, el cual regira para los consecutivos fideicomisos; y, en oportunidad de cada

13 de 55

PRESIDENCIA DE LA NACION

@ Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL pakgnd
de la Republica Argentina [m] T Gk

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/302797/20250725

solicitud de oferta publica del fideicomiso respectivo, un Suplemento de Prospecto de Términos Particulares que
contendra los términos propios de la emision.

Se exigira la actualizacion del Suplemento de Prospecto de Términos Generales con periodicidad anual, el cual
debera ser publicado en forma previa al inicio del periodo de colocacion del primer fideicomiso a emitirse en el
curso de dicho afio calendario.

ARTICULO 16.- La Comisién podra exigir que se incluya en el prospecto o en el suplemento de prospecto cuanta
informacion adicional, advertencia o cualquier consideracién estime necesaria, y que aporte la documentacion
complementaria que entienda conveniente.

ARTICULO 17.- Cabe asignar al fiduciario responsabilidad como organizador o experto, sin perjuicio de su
responsabilidad directa por la informacién relativa al contrato de fideicomiso, a los demés actos o documentos que
hubiera otorgado, y a la suya propia.

ARTICULO 18.- Los integrantes de los 6rganos de administracion de las entidades que se desempefien como
fiduciarios en fideicomisos financieros que cuenten con autorizacion de oferta publica otorgada por la Comisién
deberan informar al Organismo en forma inmediata —a través de la AlF- todo hecho o situacién que, por su
importancia, pueda afectar la colocacion o el curso de negociacion de los valores negociables fiduciarios emitidos.
Esa obligacion recae, asimismo, en los miembros del érgano de fiscalizacién del fiduciario en materias de su
competencia.

ARTICULO 19.- En el caso de programas globales para la emision de valores negociables fiduciarios contemplados
bajo el presente Capitulo, el o los fiduciarios y el o los fiduciantes deberan estar identificados en el respectivo
programa y en las diferentes series que se emitan. La identificacion inicial del o los fiduciarios en el programa global
no admite posibilidad de sustitucion.

Se podran denominar de la misma manera y numerar de forma consecutiva fideicomisos que se emitan Unicamente
en el marco de un mismo programa global, mantengan la identidad de Fiduciario y alguno de los Fiduciantes que lo
constituyan y conserven coincidencia en la composicién del activo subyacente.

Se admitira la incorporacion de nuevos fiduciantes a un programa global autorizado. En este caso, se debera
presentar:

a) la resolucidn social del o los fiduciarios originales y del o los fiduciantes que se incorporan;

b) nota suscripta por el representante legal o apoderado — con firma certificada o digital de acuerdo a lo previsto en
la Ley N° 25.506 y acreditacion de facultades- de los fiduciantes que participan en tal caracter en el programa global
ya autorizado, mediante la cual se toma conocimiento de la incorporacion de un nuevo fiduciante.

Se podra dispensar el requisito de identificacion de los fiduciantes en aquellos programas globales constituidos en
los términos del presente articulo en los que se prevea la creacion de fideicomisos financieros que tengan por
objeto la financiacién —en su calidad de fiduciantes- de una pluralidad de pequefias y medianas empresas,
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mediando el otorgamiento de avales, fianzas y/o garantias por parte de terceras entidades, en los que no resulte
posible su individualizacion al momento de la constitucion del programa.

La participacion de méas de un fiduciario en el programa global, requerira la identificacion de un fiduciario titular del
programa, quien debera actuar en tal caracter en la totalidad de los fideicomisos que se constituyan en el marco del
mismo.

SECCION X
CONTENIDO DEL PROSPECTO Y/O SUPLEMENTOS DE PROSPECTO.
PROSPECTO DE PROGRAMA GLOBAL.

ARTICULO 20.- El Prospecto de Programa Global debera contener la siguiente informacion, respetando el orden
gue se indica a continuacion:

a) PORTADA:
1. Denominacién del Programa Global.

2. ldentificacion de los principales participantes, en tanto sus funciones se encuentren definidas en los
instrumentos.

3. Monto maximo del Programa Global.

4. Insertar y completar la siguiente leyenda: “La creacion del Programa ha sido autorizada por Resolucion N°... de
fecha... de la Comision Nacional de Valores. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacion. La Comisién Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto. La veracidad de la informacién suministrada en el presente Prospecto es
responsabilidad del fiduciario y del o de los fiduciante/s y demas responsables contemplados en los articulos 119 y
120 de la Ley N° 26.831. El fiduciario y cada fiduciante manifiesta(n), con caracter de declaracion jurada, que el
presente prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante
y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor, conforme las normas vigentes”.

b) INDICE: de corresponder.

c) ADVERTENCIAS.

d) RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES:
1. Denominacién del Programa Global.

2. Monto del Programa Global.

3. Denominacion social del o los fiduciario/s.
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4. Denominacion del o de los fiduciante/s.

5. Identificacion de otros participantes.

6. Bienes a fideicomitir bajo el programa.

7. Plazo del Programa Global.

8. Valores negociables fiduciarios a ser emitidos.

9. Posible ambito de negociacion de los valores negociables fiduciarios.

10. Datos de las resoluciones sociales del o de los fiduciante/s y del o de los fiduciario/s.

e) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S:

Se debera incluir la informacion dispuesta en el inciso f) apartados 1, 2, 3 y 5 del articulo 21 del presente Capitulo.
f) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S:

Se debera incluir la informacion dispuesta en el inciso h) apartados 1, 2, 3y 5 del articulo 21 del presente Capitulo.
g) DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES:

Se debera incluir la informacion dispuesta en el inciso i) 1. apartados (i), (i), (iii) y (v) del articulo 21 del presente
Capitulo.

h) DESCRIPCION DE LOS BIENES A FIDEICOMITIR BAJO EL PROGRAMA:

Se debera incluir una descripcion de las caracteristicas generales de los bienes que podran ser afectados al repago
de los valores fiduciarios que se emitan respecto de cada fideicomiso bajo el marco del programa.

i) TRANCRIPCION DEL CONTRATO MARCO.
PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO PARA LA EMISION DE UN FIDEICOMISO FINANCIERO.

ARTICULO 21.- Las entidades que soliciten la autorizacion de oferta publica de valores negociables fiduciarios
deberan dar a conocer un prospecto y/o suplemento de prospecto confeccionado de acuerdo a lo establecido en la
presente Seccion y, en lo pertinente, en el Capitulo IX “Prospecto” del Titulo Il de las Normas.

El prospecto y/o suplemento de prospecto debera ser redactado en un lenguaje facilmente comprensible para la
generalidad de los lectores y debera contener la siguiente informacioén, respetando el orden que se indica a
continuacion:

a) PORTADA
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b) INDICE, de corresponder.

c) ADVERTENCIAS.

d) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.
e) RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES.

f) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S.

g) DECLARACIONES JURADAS DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S Y DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S.
h) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S.

i) DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES.

j) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.

k) FLUJO DE FONDOS TEORICO.

[) CRONOGRAMA DE PAGO DE SERVICIOS.

m) ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.

n) PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

0) DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO.

p) TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.
Se detalla a continuacion el contenido de cada seccion:

a) PORTADA.

1. Denominacién del fideicomiso financiero, en su caso, referenciando el programa global bajo el cual se constituye
y, de corresponder, el régimen especial bajo el cual se emitira.

2. ldentificacion de los principales participantes, en tanto sus funciones se encuentren definidas en los
instrumentos.

3. Monto de emision e identificacion de los valores fiduciarios a ser emitidos.

4. Se debera insertar en la primera pagina, en caracteres destacados, los textos indicados a continuacion,
adaptados, en su caso, a las caracteristicas de la emision.
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“La Oferta Publica del Programa ha sido autorizada por Resolucién N° [ _] de fecha [ ] de [_] de la Comisién
Nacional de Valores (“CNV"). La oferta publica de la presente emisidn fue autorizada por [_] de la CNV el dia[_] de
[_]. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion.
La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Prospecto. La veracidad
de la informacion suministrada en el presente Prospecto es responsabilidad del Fiduciario, del Fiduciante y deméas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. Los auditores, en lo que les atarie,
seran responsables en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian El
Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, en lo que a cada uno les atafie, con caracter de declaracion jurada, que el
presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision,
conforme las normas vigentes.”

“Los Valores Fiduciarios serdn emitidos por [ ] en el marco del presente fideicomiso, constituido de conformidad con
las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Libro Tercero del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, las
Normas de la Comisién Nacional de Valores y conforme los términos y condiciones del contrato de fideicomiso
financiero. El pago de los Valores Fiduciarios a los respectivos Beneficiarios tiene como Unica fuente los bienes
fideicomitidos. Los bienes del fiduciario no responden por las obligaciones contraidas en la ejecucion del
fideicomiso, las que sélo son satisfechas con los bienes fideicomitidos conforme lo dispone el articulo 1687 del
Cadigo Civil y Comercial de la Nacién. Tampoco responden por esas obligaciones el fiduciante, el beneficiario ni el
fideicomisario, excepto compromiso expreso de éstos. Ello no impide la responsabilidad del fiduciario por aplicacion
de los principios generales, si asi correspondiere.”

5. Informacién, en caso de corresponder, respecto de la calificacién de riesgo de los valores fiduciarios a ser
emitidos precisando la fecha a la cual se analizd la documentacion inherente a la estructura calificada.

6. Indicacion de sitios en los que se encontrara disponible para el publico inversor la documentacion relativa a la
emision.

7. En caso de corresponder, indicacion respecto que sélo podran ser adquiridos por inversores calificados.
8. Fecha de autorizacién definitiva del prospecto y/o suplemento de prospecto.

b) INDICE, de corresponder.

c) ADVERTENCIAS.

La presente seccion debe redactarse en forma precisa y limitada a las caracteristicas propias de la estructura bajo
analisis. No debera contener informacion que no sea significativa o especifica respecto de los valores negociables
gue se emitan.

1. Se debera incluir una leyenda que disponga que todo eventual inversor que contemple la adquisicion de valores
fiduciarios debera realizar una evaluacion sobre la estructura fiduciaria, sus términos y condiciones y los riesgos
inherentes a la decision de inversion.
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2. Supuestos especiales:

() Bienes fideicomitidos de generacion futura. Se debera incorporar, con caracteres destacados, la siguiente
leyenda: “La inversion en los valores fiduciarios conlleva ciertos riesgos relacionados con la efectiva generacion del
activo subyacente y su posterior transferencia al fideicomiso financiero”.

(i) En caso que la situaciéon econémica/financiera del fiduciante lo amerite, como ser un resultado de ejercicio
negativo, se debera incluir una remision a la lectura de la seccién “DESCRIPCION DEL O DE LOS
FIDUCIANTE/S", con especial atencidn a la circunstancia que se quiera destacar. Asimismo, el fiduciario debera
manifestar dentro de sus declaraciones juradas que ha tomado debido conocimiento de tal situacion.

d) CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION.

1. La presente seccién debera ser redactada en lenguaje facilmente comprensible para la generalidad de los
lectores y no debera ser genérica, sino detallada y apropiada a los riesgos especificos de la estructura del
respectivo fideicomiso.

2. Adicionalmente a los factores de riesgo inherentes a la estructura fiduciaria, se debera, en los casos en que la
custodia del activo fideicomitido sea ejercida por el fiduciante — entidades financieras autorizadas a actuar como
tales en los términos de la Ley N° 21.526, destacar en el prospecto y/o suplemento de prospecto los riesgos que
pueden derivar de la custodia de la documentacion por parte del fiduciante, describiendo en forma detallada las
medidas adoptadas a los fines de asegurar la individualizaciéon de la documentacion correspondiente al fideicomiso
y el ejercicio por el fiduciario de los derechos inherentes al dominio fiduciario.

3. En caso que la estructura fiduciaria contemple actividades que se consideren riesgosas para el medio ambiente,
se deberd incluir informacion sobre los aspectos ambientales involucrados y las medidas adoptadas para la
prevencion del dafio ambiental.

e) RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES.

1. Denominacion del fideicomiso financiero, en su caso, referenciando el programa global bajo el cual se constituye.
2. Monto de emision.

3. Denominacién social del o de los fiduciario/s.

4. Denominacién del o de los fiduciante/s.

5. Identificacién del emisor.

6. Identificacion del fideicomisario.

7. Identificacién de otros participantes (organizador, agente de administracién, cobro y/o recaudacion, custodia,
agente de retencion, desarrollistas, agente de control y revision, asesores legales y/o impositivos, agentes de
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colocacion).

8. Relaciones econdmicas y juridicas entre fiduciario y fiduciante, y entre éstos y los sujetos que cumplan funciones
vinculadas a la administracién, cobro y custodia.

9. Objeto del Fideicomiso.

10. Bienes Fideicomitidos.

11. Valores representativos de deuda y/o certificados de participacion y/o valores atipicos:
(i) Valor Nominal.

(i) Tipo y Clase.

(i) Renta y forma de célculo.

(iv) Forma de pago de los servicios de renta y de amortizacion.

(v) Forma de integracién.

(vi) Proporcion o medida de participacion de cada clase o tipo de valor fiduciario respecto de los bienes
fideicomitidos.

12. Posibles mecanismos de retencién de riesgo, de corresponder.

13. Definicién y monto relativos a la sobreintegracién, de corresponder.

14. Definicion de la tasa de referencia, de corresponder.

15. Periodo de devengamiento.

16. Periodo de revolving, de corresponder.

17. Fecha y moneda de pago.

18. Fecha de corte, de corresponder.

19. Forma en que estan representados los valores fiduciarios.

20. Precio de suscripcion, denominacién minima, monto minimo de suscripcion y unidad minima de negociacion.
21. Fecha de liquidacion.

22. Fecha de emision.
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23. Fecha de vencimiento del fideicomiso y de los valores fiduciarios.
24. Fecha de cierre de ejercicio.

25. Ambito de negociacion.

26. Destino de los fondos provenientes de la colocacion.

27. Calificacion de riesgo, indicando denominacion social del agente de calificacion de riesgo, fecha de informe de
calificacién, notas asignadas a los valores fiduciarios y su significado.

28. Datos de las resoluciones sociales del o de los fiduciante/s y del o de los fiduciario/s vinculadas a la emision.

29. Normativa aplicable para la suscripcion e integracion de los valores fiduciarios con fondos provenientes del
exterior.

30. Normativa sobre prevencién del encubrimiento y lavado de activos de origen delictivo aplicable a los
Fideicomisos Financieros.

A los efectos del cumplimiento de los apartados e) 29 y e) 30 resulta suficiente la identificacién de la normativa
aplicable a la materia y la remision al Sitio Web de consulta de la misma.

f) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIARIO/S.

1. Denominacién social, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web y direccion de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcién en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda.
3. En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de las respectivas autorizaciones.

4. Nomina de los miembros de sus érganos de administracion y fiscalizacion. Se deber4 remitir a la informacion
publicada en el Sitio Web del Organismo, o al Sitio Web del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
(BCRA) en el caso de que tales participantes sean entidades financieras, identificando el vinculo web
correspondiente. La informacioén indicada debera encontrarse debidamente actualizada.

5. Historia y desarrollo, descripcién de la actividad, estructura y organizacion de la entidad. Asimismo, se debera
informar si cuenta con una politica ambiental o, en su defecto, justificar dicha ausencia.

6. Estados Contables. Se debera remitir a la informacion publicada en el Sitio Web del Organismo, o al Sitio Web
del BCRA en el caso de que tales participantes sean entidades financieras, identificando el vinculo web
correspondiente. La informacién indicada debera encontrarse debidamente actualizada.

g) DECLARACIONES JURADAS DE LAS PARTES.

DECLARACION JURADA DEL FIDUCIARIO.
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1. Que ha verificado que el/llos subcontratante/s cuentan con capacidad de gestidn y organizacién administrativa
propia y adecuada para prestar el respectivo servicio, y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el
normal cumplimiento de las funciones delegadas.

2. Que ha recibido y aceptado la documentacion relativa a las aceptaciones de cargos/participaciones de los
subcontratantes, en los cuales ha verificado que las mismas cumplen las formalidades exigidas por la ley y se
encuentran disponibles en sus oficinas.

3. Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria y el normal desarrollo de sus funciones.

4. Que su situacién econémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el
Contrato de Fideicomiso.

5. En caso de corresponder, sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos respecto de la rendicion de la
cobranza del activo fideicomitido, asi como también, respecto de la rendicién de la cobranza del activo fideicomitido
de las series anteriores.

6. En caso que la transferencia de los activos fideicomitidos haya sido efectuada total o parcialmente con
anterioridad a la autorizacién de oferta publica, que la misma ha sido perfeccionada en legal forma.

7. En caso de haber suscripto algun convenio de financiamiento con motivo de la emision, si se han emitido valores
fiduciarios en forma previa a la autorizacion de oferta publica y, en su caso, sobre la existencia de negociacién de
los mismos.

8. Que todos los contratos suscriptos vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y validos.

9. Cuando se trate de fideicomisos financieros destinados al financiamiento de Pymes se deberd incluir una
declaracion respecto del encuadramiento de los fiduciantes como PYMES CNV y/o el cumplimiento del requisito de
conformacion del activo, segun corresponda, con expresa mencién a la existencia del “Certificado MiPyME” vigente
al momento de la emision del fideicomiso y emitido por la autoridad competente.

10. En caso de corresponder, que los cédigos de descuento a través de los cuales se realiza la cobranza de los
bienes fideicomitidos, se encuentran plenamente vigentes y operativos, no existiendo hechos relevantes que
pudieran implicar su pérdida o revocacion.

DECLARACION JURADA DEL FIDUCIANTE.

1. Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones.

2. Que su situacién econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el
Contrato de Fideicomiso.

22 de 55

PRESIDENCIA DE LA NACION

m Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL TR
de la Repiiblica Argentina ErLe

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/302797/20250725

3. Sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos en la rendicion de cobranzas.

h) DESCRIPCION DEL O DE LOS FIDUCIANTE/S.

1. Denominacién social, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web y direccion de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcién en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda.
3. En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de las respectivas autorizaciones.

4. Némina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del ejercicio respectivo. Se debera remitir a la informacién
publicada en el Sitio Web del Organismo, en caso de entidades autorizadas a hacer oferta publica de sus valores
negociables, o al Sitio Web del BCRA en el caso de que tales participantes sean entidades financieras identificando
el vinculo web correspondiente. La informacion indicada debera encontrarse debidamente actualizada.

5. Historia y desarrollo, descripcién de la actividad, estructura y organizacién de la entidad, antecedentes en el
ambito del mercado de capitales, indicacion de si cuenta con una politica ambiental o explicacién de por qué esta
no se considera pertinente. De corresponder, se debera describir todo hecho relevante que pudiera afectar el
normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento de las funciones delegadas en relacién al fideicomiso.

6. Informacion contable:

(i) Estado de situacion patrimonial y estado de resultados correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios
anuales o desde su constitucion, si su antigliedad fuere menor. En caso de tratarse de entidades que se encuentren
obligadas a publicar los estados contables en el Sitio Web del Organismo o de una entidad financiera, debera
incluirse una leyenda que indique que la informacion contable del fiduciante se encuentra disponible en el Sitio Web
de la CNV o en el Sitio Web del BCRA, segun corresponda, identificando el vinculo web. En los casos en que los
estados contables arrojaran resultado de ejercicio negativo se deberan consignar los motivos que originaron dicha
circunstancia en el prospecto y/o suplemento de prospecto.

(ii) Los siguientes indices correspondientes a los TRES (3) ultimos ejercicios anuales o desde su constitucion, si su
antigliedad fuere menor.

SOLVENCIA PATRIMONIO NETO / PASIVO
RENTABILIDAD RESULTADO DEL EJERCICIO / PATRIMONIO NETO
(ACTIVO CORRIENTE - BIENES DE CAMBIO) / PASIVO
LIQUIDEZ ACIDA
CORRIENTE
ENDEUDAMIENTO PASIVO / PATRIMONIO NETO

7. Evolucion de la cartera de créditos indicando los niveles de mora, indice de incobrabilidad y precancelaciones y
la relacion de los créditos otorgados con cantidad de clientes expuestos en forma mensual y por un plazo que no
podré ser inferior a los SEIS (6) meses ni mayor a los DOS (2) afios calendario.
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8. Cartera de créditos originada por el fiduciante indicando los créditos que resultan de su titularidad y los que se
han fideicomitido. La informacion debera ser consignada por un plazo que no podra ser inferior a los SEIS (6)
meses ni mayor a los DOS (2) afios calendario.

9. Flujo de efectivo por los ultimos SEIS (6) meses conforme el método directo dispuesto por la hormativa contable.
Para aquellos fiduciantes que sean entidades financieras, la informacion debera ser expuesta del modo publicado
en el Sitio Web del BCRA, por los ultimos tres trimestres. En su caso, se deberan especificar las causas de los
saldos negativos en cada periodo.

10. El nUmero de empleados al cierre del periodo, para cada uno de los ultimos TRES (3) ejercicios comerciales (y
los motivos de los cambios en tales nimeros si fueran significativos a la fecha del prospecto y/o suplemento de
prospecto).

11. Indicacidn de las series emitidas vigentes con detalle del saldo remanente de valores fiduciarios en circulacion.

12. Informe comparativo sobre el nivel de mora, incobrabilidad y precancelaciones relativos a los fideicomisos
financieros donde se registre la actuacion del o los mismo/s fiduciante/s.

La informacién requerida en los subincisos 7 a 12 del inciso h), debera encontrarse actualizada al Gltimo dia del
mes previo al mes inmediato anterior a la fecha de autorizacién de oferta publica.

i) DESCRIPCION DE OTROS PARTICIPANTES.

1. Descripcion del organizador, y del o los subcontratantes designados para la ejecucién de las funciones de
administracién, cobro, custodia:

(i) Denominacion social o nombre completo, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web y direccién de correo electrdnico.
(i) Datos de la respectiva inscripcion en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda.
(iii) En caso de tratarse de entidades financieras, detalle de las respectivas autorizaciones.

(iv) Némina de los miembros de sus 6rganos de administracién y fiscalizacién, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del ejercicio de que se trate. Se debera remitir a la informacion
publicada en el Sitio Web del Organismo, en caso de entidades autorizadas y/o registradas por la Comision, o al
Sitio Web del BCRA, en el caso de que tales participantes sean entidades financieras, identificando el vinculo web
correspondiente.

No sera necesaria la inclusién de la informacion sefialada en el presente apartado (iv), en el caso de agentes que
intervengan en la cobranza en fideicomisos en los cuales se encuentre designado un administrador. No obstante,
ello, la citada informacion deberé encontrarse a disposicion de los inversores en las oficinas del fiduciario.

(v) Breve descripcion de la actividad principal.
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2. Descripcién del Agente de Control y Revision.

En el caso del Agente de Control y Revision se debera consignar: nombre completo, CUIT, domicilio, teléfono,
direccion de correo electronico y los datos relativos a la inscripcién en la matricula del consejo profesional
respectivo.

j) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO.
Deberan detallarse los activos que constituyen el haber del fideicomiso y/o el plan de inversién correspondiente.
1. En caso que el haber del fideicomiso esté constituido por derechos creditorios debera contemplarse:

(i) La composicién de la cartera de créditos indicando su origen, forma de valuacion, precio de adquisicion,
rentabilidad histérica promedio, garantias existentes y previsién acerca de los remanentes en su caso, la politica de
seleccion de los créditos efectuada por el fiduciario, y los eventuales mecanismos de sustitucién e incorporacion de
créditos por cancelaciéon de los anteriores.

(i) Descripcion del régimen de cobranza de los créditos fideicomitidos y el procedimiento aplicable para los créditos
MOorosos.

(iii) Caracteristicas de la cartera informando la relacion de los créditos fideicomitidos con cantidad de deudores, y
segmentacion por plazo remanente y original, por capital remanente y original, tasa de interés de los créditos, costo
financiero total y clasificacion por tipo de deudor, y toda otra estratificacién que se considere relevante para la
estructura fiduciaria.

(iv) En caso que el fideicomiso previere la emision de valores representativos de deuda, deberan explicitarse los
mecanismos mediante los cuales se garantizara el pago de los servicios de renta 0 amortizacién a sus titulares.

(v) Identificacion de titular o titulares originales de los derechos correspondientes al activo subyacente.

(vi) Cuando el fideicomiso se constituya con derechos creditorios de originacion futura se deberé incorporar
informacion histérica en relacion a activos de las mismas caracteristicas a las del haber fideicomitido a originarse.

(vii) Cuando el volumen de los activos fideicomitidos lo aconseje, el Fiduciario debera presentar la informacion
respectiva en soporte digital de forma tal que resguarde la inalterabilidad de los datos.

El fiduciario deberd identificar en el prospecto y/o suplemento de prospecto, el medio digital por el cual se remiten
los activos ante esta Comisidn e informar que el listado de los créditos que integran el haber fideicomitido se
encuentra a disposicion de los inversores, con indicacion del lugar.

En idéntico sentido, ante la existencia de “revolving” de los activos fideicomitidos, 0 en caso de tratarse de créditos
de originacion futura, el fiduciario deberé informar en el prospecto y/o suplemento de prospecto que el detalle de los
créditos incorporados durante la vigencia del fideicomiso se encontrara a disposicion de los inversores con una
periodicidad trimestral.

25 de 55

PRESIDENCIA DE LA NACION

m Bo LETI N O F I CIAL Secretaria Legal y Técnica | Dra. Mar(a Ibarzabal Murphy

'\ep' de 16( Repliblica Argentina Direccion Nacional del Registro Oficial | Dr. Walter Rubén Gonzalez
>



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

e G

https://www.boletinoficial.gob.ar/#!DetalleNorma/302797/20250725

2. Cuando el haber del fideicomiso esté integrado por acciones y/u otros tipos de participaciones societarias, en la
informacion al publico debera destacarse que el valor de dichos activos es susceptible de ser alterado, entre otros
factores, por las eventuales adquisiciones de pasivos que efectlen las emisoras de las acciones y/o participaciones
mencionadas. En este caso, deberan explicitarse claramente en relacion a la respectiva entidad:

(i) El objeto social

(i) Su situacién patrimonial y financiera y

(iii) Su politica de inversiones y de distribucion de utilidades.
k) FLUJO DE FONDOS TEORICO.

Analisis de los flujos de fondos esperados con periodicidad mensual (salvo en los casos que por las caracteristicas
propias de los bienes fideicomitidos requiera una periodicidad diferente), indicando el nivel de mora, incobrabilidad,
precancelaciones, gastos, impuestos, honorarios, régimen de comisiones, todo factor de “estrés” que afecte la
cartera, como asi también otras variables ponderadas para su elaboracién. Adicionalmente, se deberan contemplar
—de corresponder — aquellas previsiones para la inversién transitoria de fondos excedentes.

) CRONOGRAMA DE PAGOS DE SERVICIOS de interés y capital de los valores representativos de deuda y/o
certificados de participacion.

m) ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO.

El prospecto y/o suplemento de prospecto debera contener una descripcion grafica, adecuada y suficiente sobre el
funcionamiento del fideicomiso que posibilite a cualquier interesado tener una vision clara y completa de su
funcionamiento.

n) PROCEDIMIENTO DE COLOCACION.

Descripcién del procedimiento de colocacién de los valores fiduciarios, que debera contener, entre otras, la
siguiente informacion:

1) precio de suscripcion y forma de integracion;
2) periodo de colocacioén,
3) datos de los agentes de colocacion y el régimen de comisiones aplicable.

Las entidades que hayan emitido en los ultimos DOCE (12) meses al menos TRES (3) series de fideicomisos
financieros en el marco de un programa global, podran optar por reducir el plazo de difusion para la colocacién de
los valores negociables hasta UN (1) dia habil. A efectos de contabilizar las TRES (3) series, se consideraran los
fideicomisos efectivamente emitidos a la fecha de autorizacion de oferta publica de los valores fiduciarios cuya
reduccion del plazo se requiere. Asimismo, deberan participar las mismas entidades en caracter de fiduciario/s y de
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fiduciante/s y conservar coincidencia en la composicion del activo subyacente.

En este caso, se entendera que el inicio del plazo de difusibn comenzara a las cero horas del dia habil siguiente de
la fecha en que se publique el aviso de suscripcion y el suplemento de prospecto correspondiente en la AlF y en los
mercados donde listen los valores negociables, en caso de no coincidir, se debera computar a partir de las cero
horas del dia habil siguiente a la publicacion efectuada en ultimo término. La difusion deber realizarse por al
menos UN (1) dia habil previo a la fecha de inicio de la licitacion o suscripcion, segin el mecanismo de colocacion
utilizado.

0) DESCRIPCION DEL TRATAMIENTO IMPOSITIVO.

En caso que la emisién se encuentre dirigida a inversores calificados podra prescindirse de esta seccion.
p) TRANSCRIPCION DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

SUPLEMENTOS DE PROSPECTO DE TRAMITE SIMPLIFICADO.

ARTICULO 22.- Las entidades que opten por el procedimiento de autorizacion simplificado previsto en el articulo 15
del presente Capitulo, deberan presentar los suplementos de prospecto que se indican a continuacion conforme a
los siguientes términos:

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS GENERALES.

Deber& contener la siguiente informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitulo:
a) Portada;

b) indice, de corresponder;

c) Advertencias;

d) Consideraciones de riesgo para la inversion;

e) Resumen de términos y condiciones;

f) Descripcién del o de los fiduciario/s;

g) Descripcion del o de los fiduciante/s, conforme el inciso h) subincisos 1, 2, 3y 5;

h) Descripcion de otros participantes, en caso de corresponder;

i) Descripcion del haber del fideicomiso (incluyendo politicas de originacion, términos de la administracion y
cobranza, entre otros);

i) Esquema gréfico del fideicomiso y;
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k) Descripcidn del tratamiento impositivo.

Adicionalmente a las leyendas indicada en el articulo 21, inciso a) del presente Capitulo, la portada debera incluir el
siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto de Términos Generales debe ser leido en forma conjunta con el Suplemento
de Prospecto de Términos Particulares que autorice la COMISION NACIONAL DE VALORES para cada emision de
fideicomisos bajo el [Programa Global / Fideicomiso] y publicado en la AUTOPISTA DE LA INFORMACION
FINANCIERA (AIF). El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de
los términos y condiciones insertas en el Suplemento de Prospecto de Términos Generales se encuentran vigentes,
y contiene, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente las
consideraciones de riesgo para la inversion contenidas en el presente Suplemento de Prospecto de Términos
Generales y las que se expongan en el Suplemento de Prospecto de Términos Particulares.

El Fiduciario y el Fiduciante deberan actualizar en el Suplemento de Prospecto de Términos Particulares todo
hecho o circunstancia que modifique cualquier informacién contenida en el presente”.

SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE TERMINOS PARTICULARES.

Debera contener la siguiente informacion conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitulo:
a) Portada;

b) indice, de corresponder;

c) Advertencias;

d) Resumen de términos y condiciones, conforme el inciso e) subincisos 1 al 28 inclusive;
e) Declaraciones del o de los fiduciario/s;

f) Descripcién del o de los fiduciante/s, conforme al inciso h) subincisos 4,y 6 al 12;

g) Descripcion de otros participantes, de corresponder;

h) Descripcion de haber del fideicomiso;

i) Flujo de fondos tedrico;

j) Cronograma de pagos de servicios;

k) Procedimiento de colocacion;
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I) En su caso, informacion relativa a todo hecho o circunstancia que modifique cualquier informacién contenida en el
Suplemento de Prospecto de Términos Generales;

m) Transcripcion del contrato de fideicomiso.

Adicionalmente a las leyendas indicadas en el articulo 21, inciso a) del presente Capitulo, la portada deberé incluir
el siguiente texto:

“El presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares debe leerse en forma conjunta con el Suplemento
de Prospecto de Términos Generales autorizados por la CNV con fecha [...] y publicado en la AUTOPISTA DE LA
INFORMACION FINANCIERA (AIF). El Fiduciario y el Fiduciante manifiestan, con caracter de declaracion jurada,
que la totalidad de los términos y condiciones insertos en el Suplemento de Prospecto de Términos Generales se
encuentran vigentes, y que el presente Suplemento de Prospecto de Términos Particulares contiene, a la fecha de
su publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial,
econdmica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor, con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes. Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente
las consideraciones de riesgo para la inversién contenidas en el Suplemento de Prospecto de Términos Generales
y las que se expongan en el presente documento”.

Los términos y condiciones que no fueran contenidos en el Suplemento de Prospecto de Términos Particulares
deberan encontrarse individualizados en el Suplemento de Prospecto de Términos Generales y no podran ser
objeto de modificacion alguna salvo expresa autorizacion de esta Comision.

La informacién contenida en el Suplemento de Prospecto de Términos Particulares debera ser expuesta en forma
exacta y, sin excepcion, conforme a lo indicado en el presente.

SECCION XI

CONTENIDO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO.

ARTICULO 23.- El contrato de fideicomiso debera contener:

a) Los requisitos establecidos en los articulos 1667 y 1692 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién.
b) La identificacion:

b.1) Del o los fiduciante/s, del o los fiduciario/s y del o los fideicomisario/s.

b.2) Del fideicomiso financiero.

¢) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que deberan
reunir los bienes.
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d) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.
e) Los plazos o condiciones a que se sujeta la propiedad fiduciaria.

f) Los derechos y obligaciones del o los fiduciario/s y del o los fiduciante/s. En caso de designarse a mas de un
fiduciario para que actien simultaneamente, la determinacion de si tal actuacién debera serlo en forma conjunta o
indistinta.

g) La obligacién del fiduciario de rendir cuentas a los beneficiarios y el procedimiento a seguir a tal efecto, de
acuerdo al régimen informativo establecido en el presente Capitulo.

h) En todos los casos en los cuales el o los fiduciarios deleguen la ejecucién de las funciones de administracion se
debera establecer las causales de remocién del o los subcontratante/s, asegurando, bajo responsabilidad del o los
fiduciarios, la debida proteccion de los derechos de los beneficiarios.

i) Cuando el o los fiduciarios deleguen la administracion y/o el cobro de los bienes fideicomitidos, deberan incluir el
procedimiento previsto en caso de sustitucién de los agentes delegados, detallandose las medidas a adoptarse en
el desarrollo del mismo.

j) La identificacion del Agente de Control y Revision, detalle de las funciones y tareas a realizar y de los informes a
producir.

k) El deber de todos aquellos sujetos que cumplan funciones vinculadas a la administracion, cobro, gestién de mora
y/o custodia de los bienes fideicomitidos de informar en forma inmediata al fiduciario todo hecho que pudiera afectar
el normal cumplimiento de la funcién asignada.

[) La remuneracion u honorarios del o los fiduciario/s y demas participantes.

m) Los términos y condiciones de emisién de los valores representativos de deuda y/o certificados de participacion.
n) Fecha de cierre de ejercicio econdmico del Fideicomiso.

0) Domicilio donde se encuentran a disposicién los libros contables del Fideicomiso.

p) Procedimiento para la liquidacién del fideicomiso.

g) Régimen de decisiones colectivas de los beneficiarios.

r) Politicas de inversion de los fondos liquidos disponibles.

La suscripcion del contrato de fideicomiso y la transferencia de los bienes fideicomitidos debera perfeccionarse de
manera previa a la emision de los valores negociables fiduciarios respectivos.

RETENCION DE RIESGO.
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ARTICULO 24.- En caso que el haber del fideicomiso se constituya con derechos creditorios se debera retener,
durante la vigencia de los valores representativos de deuda emitidos en el marco del fideicomiso, un interés
econdmico neto cuyo monto no podré ser inferior al CINCO POR CIENTO (5%) del valor nominal de los valores
representativos de deuda emitidos y en circulacion. Al respecto podran considerarse como mecanismos de
retencion de riesgo, sin que la presente descripcion se suponga taxativa y a modo meramente ejemplificativo: la
conservacion por el fiduciante de los valores fiduciarios que, habiendo sido ofrecidos al publico en el marco del
proceso de oferta publica, no hubieran sido colocados por razones objetivas, la integracion de fondos especiales, el
aforo o la sobreintegracién de activos en respaldo de los valores fiduciarios.

A los fines del calculo del mencionado porcentaje se podra optar por uno o varios mecanismos de retencion de
riesgo.

El fiduciario debera publicar a través de la AIF los mecanismos de retencion de riesgo aplicados en un plazo
maximo de CINCO (5) dias habiles posteriores a la finalizacion del periodo de colocacién. Dicha circunstancia
debera encontrarse prevista en el prospecto y/o suplemento de prospecto.

Se podra prescindir de mecanismos de retencion de riesgo cuando la emisién este destinada exclusivamente a
inversores calificados o el fiduciante revista el caracter de entidad financiera regulada por el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLICA ARGENTINA.

SECCION Xl

ADMINISTRACION. DELEGACION DE LA EJECUCION DE LAS FUNCIONES DE ADMINISTRACION. AGENTE
DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 25.- La administracion, que comprende todas las funciones inherentes a la conservacion, custodia,
cobro y realizacion del patrimonio fideicomitido, corresponde al fiduciario.

El fiduciario podréa delegar la ejecucion de las funciones de administracion. En todos los casos el fiduciario es
responsable frente a terceros por la gestiéon del subcontratante.

Cuando el o los fiduciarios deleguen la ejecucion de las funciones de administracién se debera establecer en el
contrato de fideicomiso que el subcontratante debera rendir diariamente al fiduciario el/los informe/s de gestion y/o
cobranzas y, en su caso, en el plazo maximo de TRES (3) dias habiles de recibidos los fondos de las cobranzas
depositar los mismos en una cuenta del fideicomiso, operada exclusivamente por el o los fiduciarios.

En aquellos casos en los cuales se verifique la intervencidn de terceras entidades que tengan por objeto de su
actividad la cobranza por cuenta de terceros y, siempre y cuando dichas entidades no pertenezcan al mismo grupo
econdmico del fiduciante y/o administrador, el plazo maximo para hacer efectivo el depdsito de las cobranzas
percibidas por las mencionadas terceras entidades se extendera hasta CINCO (5) dias habiles.

Cuando el fideicomiso se constituya con obligaciones denominadas en moneda extranjera o unidades de valor las
cuales, en ambos casos, se cancelen exclusivamente en moneda de curso legal podréa disponerse de un plazo
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diferencial para el depésito de la cobranza, las que deberan estar acreditadas en la cuenta fiduciaria como minimo
el dia habil inmediato anterior a la fecha de pago de servicios respectiva. Dicha circunstancia debera encontrarse
establecida en el contrato de fideicomiso y advertida en el prospecto y/o suplemento de prospecto.

Los fideicomisos que se constituyan bajo esta opcion deberan: i) ser destinados a inversores calificados vy, ii)
contener en el informe de calificacion de riesgo un analisis especifico sobre dicha circunstancia, con especial
atencion a la figura del administrador y su actuacion en tal caracter.

ARTICULO 26.- El fiduciario debe asegurar la custodia de los documentos que le permitan el ejercicio de todos los
derechos que derivan de su condicién de titular del dominio fiduciario.

La funcidn de custodia no podra ser delegada en el fiduciante, salvo en los supuestos que se desempefien en tal
caracter entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley N° 21.526 y, en el caso
que la emisién de los valores fiduciarios se lleve a cabo en el marco del Régimen especial de Programas de
Fideicomisos Financieros Solidarios para Asistencia al Sector Plblico Nacional, Provincial y/o Municipal.

ARTICULO 27.- Cuando el fiduciario financiero delegue la ejecucion de alguna de las funciones inherentes al rol de
fiduciario debera realizar una fiscalizacién permanente del ejercicio de tales funciones por parte del o los
subcontratantes, en ocasion de ello debera poner mensualmente a disposicion de toda persona con interés
legitimo, en su sede social, un informe de gestion que incluira la correspondiente rendicion de cobranzas.

ARTICULO 28.- En caso que el fiduciario delegue la administracion y/o el cobro de los bienes fideicomitidos podra
contratar un sustituto, respecto del cual el fiduciario verificar4 que cuente con capacidad de gestidn y organizacion
administrativa propia y adecuada para prestar el respectivo servicio.

AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 29.- El fiduciario debera designar un Agente de Control y Revision. La funcion de control y revision de
los activos subyacentes de los fideicomisos y el flujo de fondos que generan, debera ser ejercida por un Contador
Publico independiente matriculado en el consejo profesional respectivo con una antigiiedad en la matricula no
inferior a CINCO (5) afios.

INFORME INICIAL DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 30.- El informe inicial sobre los bienes fideicomitidos, debera contener indicacion de monto y cantidad
total de activos subyacentes, en cumplimiento de las formalidades requeridas para los bienes fideicomitidos y los

criterios de elegibilidad, asi como las tareas desarrolladas —con sus resultados, alcances y hallazgos- al momento
de la estructuracion del fideicomiso.

En caso que el control se efectie mediante un andlisis estadistico muestral, el informe resultante debera contener
la forma de seleccidn de la muestra, los pardmetros estadisticos considerados para determinar el tamafio de la
misma y la cantidad méaxima de errores aceptados.
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En el supuesto en que del informe surjan incumplimientos u observaciones en relacién a los criterios de elegibilidad
se deberd incluir tal informacion en la seccion de consideraciones de riesgo para la inversion.

Dicho informe debera ser acompafiado con firma del Contador Publico independiente legalizada por el consejo
profesional respectivo.

ARTICULO 31.- El Agente de Control y Revision tendra a su cargo, entre otras, el desarrollo de las tareas que se
enumeran a continuacion, las que deberan adaptarse segin las caracteristicas de los bienes fideicomitidos:

a) Realizar la revision y control de los activos a ser transferidos a los fideicomisos financieros.

b) Control de los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos de
rendicién dispuestos por la normativa vigente.

c¢) Control de los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econémico financiero que se
establezca en la operacién.

d) Andlisis comparativo del flujo de fondo teérico de los bienes fideicomitidos respecto del flujo de fondos real, y su
impacto en el pago de servicios de los valores fiduciarios.

e) Control de pago de los valores fiduciarios y su comparacion con el cuadro tedrico de pagos incluido en el
prospecto y/o suplemento de prospecto.

f) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.

Los informes elaborados por el Agente de Control y Revision durante la vigencia del fideicomiso -con sus
resultados, alcances y hallazgos-, deberan ser emitidos con una periodicidad no mayor a UN (1) mes o, en caso de
corresponder, guardar relacién con los plazos del activo subyacente y contar con la firma legalizada por el
respectivo consejo profesional.

Estos informes deberén ser publicados en el Sitio Web de la Comision, a través de la Autopista de la informacion
financiera, en un plazo que no podra exceder de los VEINTE (20) dias habiles luego del cierre de cada mes que se
trate, con especial indicacion de dicha circunstancia en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

Serd exclusiva responsabilidad del Fiduciario informar como hecho relevante cualquier desviacidn significativa que
se produzca en los mismos invocando las razones del caso.

SECCION Xl
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA.

ARTICULO 32.- Los valores representativos de deuda garantizados por los bienes fideicomitidos podran ser
emitidos por:
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a) El fiduciario,
b) El fiduciante, o
c) Terceros.

ARTICULO 33.- Cuando los valores representativos de deuda fueran emitidos por el fiduciante o por terceros, las
obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso podran ser satisfechas, segun lo establecido en las
condiciones y términos de emision e informado en el prospecto y/o suplemento de prospecto respectivo:

a) Con la garantia especial constituida con los bienes fideicomitidos sin perjuicio que el emisor se obligue a
responder con su patrimonio, o

b) Con los bienes fideicomitidos exclusivamente. En este supuesto, la leyenda prevista debera ser la siguiente: “Los
bienes del fiduciario y del emisor no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucién del fideicomiso.
Estas obligaciones seran exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos”.

ARTICULO 34.- Los valores representativos de deuda podran ser emitidos en cualquier forma, incluida la escritural.
Asimismo, deberan contener:

a) Denominacién social, domicilio y firma del representante legal o apoderado del emisor o del fiduciario, en su
caso.

b) Identificacion del fideicomiso al que corresponden.

¢) Monto de la emision y de los valores representativos de deuda emitidos.

d) Clase, nimero de serie y de orden de cada valor negociable.

e) Garantias y/u otros beneficios otorgados por terceros en su caso.

f) Fecha y nimero de la resolucién de la Comision mediante la cual se autorizé su oferta publica.
g) Plazo de vigencia del fideicomiso.

h) La leyenda que dispone que “Los bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del fideicomiso, las que sélo son satisfechas con los bienes fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo
1687 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion”.

ARTICULO 35.- Cuando los valores representativos de deuda fueren emitidos en forma cartular, debera
transcribirse en el reverso del instrumento una sintesis de los términos y condiciones del fideicomiso, confeccionada
de acuerdo a lo dispuesto en el Anexo | “Sintesis de los Términos y Condiciones del Fideicomiso a ser incluidos en
los instrumentos cartulares” de este Capitulo; en caso que los mismos fueren emitidos en forma escritural, esta
exigencia se tendra por cumplida con la transcripcion de la sintesis del anexo citado en los respectivos contratos de
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suscripcion.

En ningdn caso, se eximira de la obligacion de entregar a cada inversor un ejemplar del prospecto y/o suplemento
de prospecto si éste asi lo requiere.

SECCION XIV
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION

ARTICULO 36.- Los certificados de participacion deben ser emitidos por el fiduciario y podran adoptar cualquier
forma, incluida la escritural.

Deberan contener los requisitos enunciados en los incisos a) a h) del articulo 34 del presente Capitulo y la
enunciacion de los derechos que confieren y medida de la participacion en la propiedad de los bienes fideicomitidos
gue representan.

ARTICULO 37.- Cuando los certificados de participacion fueren emitidos en forma cartular, debera transcribirse en
el reverso del instrumento una sintesis de los términos y condiciones del fideicomiso, confeccionada de acuerdo a
lo dispuesto en el Anexo | “Sintesis de los Términos y Condiciones del Fideicomiso a ser incluidos en los
instrumentos cartulares” de este Capitulo; en caso que los mismos fueren emitidos en forma escritural, esta
exigencia se tendra por cumplida con la transcripcion de la sintesis del anexo citado en los respectivos contratos de
suscripcion.

En ningln caso, se eximira de la obligacion de entregar a cada inversor un ejemplar del prospecto y/o suplemento
de prospecto si este asi lo requiere.

ARTICULO 38.- Los certificados de participacion deberan ser ofrecidos al publico en general; la naturaleza y
alcance de la informacion debera adaptarse al perfil subjetivo de todos los destinatarios de la oferta. Sin perjuicio de
ello, atendiendo a las particularidades de la estructura fiduciaria, se podra dirigir la oferta a inversores calificados.

SECCION XV
FIDEICOMISOS FINANCIEROS. REGIMEN INFORMATIVO.

ARTICULO 39.- El fiduciario financiero debera presentar a la Comision por cada fideicomiso los siguientes estados
contables:

a) Estado de situacién patrimonial.
b) Estado de evolucion del patrimonio neto.
c¢) Estado de resultados.

d) Estado de flujo de efectivo.
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Los estados contables se prepararan siguiendo los criterios de valuacion y exposicion exigidos en la presente
normativa, procediendo a adecuarlos —en su caso- a las caracteristicas propias del fideicomiso.

Como informacién complementaria se debera:

i) Identificar el o los fiduciantes, sus actividades principales, el objeto del fideicomiso y el plazo de duracion del
contrato y/o condicién resolutoria, el precio de transferencia de los activos fideicomitidos al fideicomiso y una
descripcion de los riesgos que —en su caso- tienen los activos que constituyen el fideicomiso, asi como los riesgos
en caso de liquidacién anticipada o pago anticipado de los bienes que los conforman.

ii) Explicar los términos y condiciones del contrato de fideicomiso y dejar expresa constancia de la efectiva
transferencia de dominio fiduciario de los activos que conforman el fideicomiso.

iii) Indicar que los registros contables correspondientes al patrimonio fideicomitido se llevan en libros rubricados en
forma separada de los correspondientes al registro del patrimonio propio del fiduciario.

iv) En caso que, en el marco de un fideicomiso financiero, se hayan emitido distintas clases de valores negociables
fiduciarios, debera indicarse en nota a los estados contables la discriminacion para cada clase de la situacion
patrimonial y los resultados para el periodo.

v) Publicar en el sitio web del Organismo, en el acceso correspondiente al Fideicomiso a través de la AlF, informe
emitido por el érgano de fiscalizacién conforme con los incisos 1° y 2° del articulo 294 de la Ley General de
Sociedades.

ARTICULO 40.- Los estados contables y el informe del inciso v) del articulo que antecede, deberan ser presentados
por periodos anuales y subperiodos trimestrales siendo de aplicacion los plazos de presentacion, formalidades y
requisitos de publicidad establecidos para las emisoras de valores negociables comprendidas en el régimen de
oferta publica.

Los estados contables anuales y por periodos intermedios deberan estar firmados por el representante del fiduciario
y aprobados por el 6rgano de administracion del fiduciario y contaran con informe de auditoria y de revision

limitada, respectivamente, suscripto por contador publico independiente, cuya firma sera legalizada por el
respectivo Consejo Profesional.

ARTICULO 41.- A los fines de la liquidacion del fideicomiso financiero, se debera presentar los estados contables
de liquidacion dentro de los SETENTA (70) dias corridos a contar desde la fecha de liquidacién firmados por el
representante del fiduciario y aprobados por el érgano de administracién del fiduciario y contaran con informe de
auditoria suscripto por contador publico independiente, cuya firma seré legalizada por el respectivo consejo
profesional.

SECCION XVI

FIDEICOMISOS FINANCIEROS. FONDOS DE INVERSION DIRECTA.
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ARTICULO 42.- Los fideicomisos financieros que se constituyan como “fondos de inversion directa” deberéan
presentar, ademas de la documentacidn prevista en el presente Capitulo, la siguiente:

a) Un plan de inversion, de produccion y estratégico (PIPE) que formara parte del contrato de fideicomiso y
publicarse en el prospecto, directamente dirigido a la consecucién de objetivos econémicos, a través de la
realizacion de actividades productivas de bienes o la prestacion de servicios en beneficio de los tenedores de los
valores negociables fiduciarios emitidos. El mismo debera ser actualizado cada afio junto con la presentacion de los
estados contables anuales del fideicomiso.

b) En caso que el fideicomiso financiero se constituya mediante la entrega de bienes, estos deberan valuarse en
forma similar a la aplicable a los aportes efectuados en especie a las sociedades anénimas.

c) Los antecedentes personales, técnicos y empresariales de las demés entidades que participen en la organizacion
del proyecto o en la administracion de los bienes fideicomitidos, en iguales términos que los aplicables al fiduciario.

d) Adicionalmente, y atendiendo a la naturaleza del objeto del fideicomiso financiero, se debera publicar en la AlF
un informe trimestral sobre el cumplimiento en el grado de avance del proyecto, suscripto por profesional técnico en
la materia, en un plazo que no podra exceder de los VEINTE (20) dias habiles del cierre de cada trimestre que se
trate, con especial indicacion de dicha circunstancia en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto.

e) En caso que se proponga invertir el patrimonio del fideicomiso en sociedades que mantengan vinculaciones con
el Fiduciario, el Gestor, Operador y/o quien participe en las decisiones de inversién, se debera contar con una
valuacién independiente al momento de la inversion y se deberan incorporar en el Contrato de Fideicomiso y en el
Prospecto las politicas relacionadas con los posibles conflictos de interés, su prevencion, identificacién, tratamiento,
mitigacion y seguimiento.

Cuando el fondo de inversion directa se constituya como fideicomiso financiero de dinero, la integracion de los
fondos resultantes de la colocacion debera guardar estricta identidad con las exigencias previstas en el PIPE para
el desarrollo de que se trate.

Los fideicomisos que no hayan presentado la documentacién mencionada en la presente seccién no podran utilizar
el nombre “fondo de inversién directa” ni ninguna denominacién analoga.

ARTICULO 43.- En los Programas Globales de fideicomisos financieros que prevean exclusivamente la constitucion
de fideicomisos financieros como fondos de inversion directa, en los términos del articulo 42 del presente Capitulo,
se podra dispensar el requisito de identificacion de los fiduciantes, siempre que en el prospecto se encuentre
expresamente delimitado el objeto de inversion de los fideicomisos financieros.

ARTICULO 44.- Se podran denominar de la misma manera y numerar de forma consecutiva los fideicomisos en los
cuales se adjudiquen los roles de fiduciantes y beneficiaros a los suscriptores de valores negociables, se emitan
Unicamente en el marco de un mismo programa global, mantengan la identidad de Fiduciario que lo constituya y
conserven coincidencia en el objeto de inversion previsto.
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SECCION XVII
FIDEICOMISOS FINANCIEROS DESTINADOS AL FINANCIAMIENTO DE PYMES.

ARTICULO 45.- Seran considerados fideicomisos financieros destinados al financiamiento de PYMES aquéllos que
retinan al menos una de las siguientes caracteristicas distintivas:

a) Que el/los fiduciante/s califiquen como PYMES CNV en los términos definidos por estas Normas. En el caso de
Fideicomisos Financieros para el Fomento del Desarrollo Productivo y de las Economias Regionales que se
constituyan en los términos del Capitulo VIII del presente Titulo se admitira que el/los fiduciantes sean personas
humanas que cuenten con “Certificado MiPyME” en los términos dispuestos en el articulo 2° de la Seccién | del
Capitulo VI del Titulo 1l de estas Normas.

b) Que, en el caso de fiduciantes que no retinan la condicion de PYMES CNV, al menos el SETENTA POR CIENTO
(70%) del monto del activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por derechos o
créditos provenientes de operaciones celebradas con sujetos que califiquen como PYMES CNV.

c) Que, en las emisiones con pluralidad de fiduciantes, al menos el SETENTA POR CIENTO (70%) del monto del
activo fideicomitido, considerando su valor nominal, se encuentre conformado por derechos o créditos transferidos
por fiduciantes que califiquen como PYMES CNV.

d) Que, en caso de constituirse como un fondo de inversion directa, al menos el SETENTA POR CIENTO (70%) del
monto del activo fideicomitido se aplique a operaciones celebradas con sujetos que califiquen como PYMES CNV.

A los fines de encuadrarse en este supuesto se exigira el cumplimiento de los extremos que se detallan a
continuacion:

1. Presentacion de declaracion jurada especial suscripta por el representante legal del Fiduciario, en la cual
manifieste que los fondos obtenidos del resultado de la colocacion se aplicaran exclusivamente a PYMES CNV que
cuenten con certificado MiPyme vigente a la fecha de efectiva aplicacion de los fondos. Adicionalmente debera
precisar el plazo en el cual se cumplimentara dicho extremo el cual no podra exceder de TRES (3) meses de la
integracion de los fondos. Dichas circunstancias deberan ser consignadas en las declaraciones del o de los
fiduciarios del Prospecto.

2. Destinar la oferta de los valores negociables fiduciarios a inversores calificados.

3. Incorporar en la seccién de advertencias del Prospecto una leyenda que refiera a la posibilidad de que, ante el
incumplimiento del requisito de inversion exigido en la normativa, el instrumento perdera su condicién de
“fideicomiso financiero destinado al financiamiento Pyme”.

4. En la seccién descripcion del haber del fideicomiso se debera consignar la modalidad por medio de la cual se
aplicaran los fondos a las PYMES CNV.
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A los fines de cumplir con los porcentajes requeridos en los apartados b), ¢) y d) del presente articulo, se computara
a las personas humanas que cuenten con “Certificado MiPyME" en los términos dispuestos en el articulo 2° de la
Seccion | del Capitulo VI del Titulo Il de estas Normas.

En todos los casos, a los efectos de acreditar el cumplimiento de los requisitos mencionados en los apartados a) a
d), se deberd acompafiar declaracion jurada suscripta por el representante legal del fiduciario respecto del
encuadramiento de los fiduciantes como PYMES CNV y/o el cumplimiento del requisito de conformacion del activo,
segln corresponda, con expresa mencion a la existencia del “Certificado MiPyME” vigente, emitido por la autoridad
competente.

En relacion a la vigencia del “Certificado MiPyME”, el fiduciario deber& verificar que los mismos se encuentren
vigentes al momento de la emisién del fideicomiso financiero de que se trate.

En los casos sefialados, debera hacerse constar en la portada de los prospectos o suplementos de prospecto, con
caracteres destacados, que el fideicomiso financiero tiene por objeto el financiamiento de PYMES conforme lo
dispuesto por el presente articulo.

ARTICULO 46.- Cuando los fideicomisos financieros no retinan las caracteristicas requeridas en el articulo anterior
no se podra incluir en la denominacién del fideicomiso financiero la expresién “PYMES” u otra semejante
susceptible de generar confusion en el publico inversor.

SECCION XVIII.

CONSTITUCION DE PROGRAMAS GLOBALES Y DE EMISIONES INDIVIDUALES DE FIDEICOMISOS
FINANCIEROS PARA EL FINANCIAMIENTO DE PYMES. PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACION DE OFERTA
PUBLICA.

ARTICULO 47.- En el caso de constitucion de un Programa Global PYME, los fiduciantes podran ser identificados
en oportunidad de la constitucion de cada Fideicomiso Financiero, debiendo en todos los casos calificar como
PYME CNV.

La solicitud de autorizacion debera ser presentada por el emisor, quien deberd acompanar la siguiente
documentacion:

a) Contrato o reglamento marco global.

b) Prospecto de Programa en el cual se debera consignar en forma destacada que los Fideicomisos Financieros
gue se constituyan en el marco del mismo tendran por objeto exclusivamente el financiamiento de entidades que
califiquen como PYME CNV. Se debera incluir en la denominacién del Programa la expresion “PYME”.

c¢) Copia certificada del acta del Fiduciario mediante la cual se resuelve la constitucion del Programa Global PYME.

ARTICULO 48.- Para las tramitaciones encuadradas en el articulo anterior resultan de aplicacion las deméas
disposiciones del presente Capitulo.
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PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO PARA FIDEICOMISOS FINANCIEROS DESTINADOS AL
FINANCIAMIENTO PYME EN LOS QUE INTERVENGA UNA O MAS ENTIDADES DE GARANTIA.

ARTICULO 49.- Los fideicomisos financieros que se constituyan conforme lo dispuesto la presente seccion en los
cuales el activo subyacente se encuentre garantizado por una o mas entidades de garantia que se encuentren
incluidas en la “N6mina de Entidades habilitadas para garantizar instrumentos del Mercado de Capitales” de esta
Comision Nacional , deberan presentar el prospecto en los términos de lo dispuesto en el articulo 21 del presente,
excepto el inciso h) Descripcion del o de los Fiduciante/s, en la cual debera incluirse Unicamente un detalle de
quienes participen en tal caracter.

ARTICULO 50.- De manera adicional, el prospecto o suplemento de prospecto debera contener una seccion
especial denominada DESCRIPCION DE LA ENTIDAD QUE GARANTICE LA EMISION, que debera contener la
siguiente informacion:

1. Denominacién social, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web, y direccion de correo electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcion en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda de
acuerdo a la entidad de garantia de la cual se trate, asi como también los datos relativos a la inscripcion como
entidad habilitada para garantizar instrumentos en el mercado de capitales.

3. Némina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del ejercicio respectivo. La informacién indicada debera
encontrarse debidamente actualizada.

4. Historia y desarrollo, descripcion de la actividad, estructura y organizacion de la entidad, incluyendo indicacion de
si cuenta con una politica ambiental o explicacién de por qué esta no se considera pertinente. De corresponder, se
debera describir todo hecho relevante que pudiera afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento
de las funciones delegadas en relacion al fideicomiso.

5. Informacidn contable — financiera. Se debera remitir a la informacién publicada en el Sitio Web del Organismo. La
informacion indicada debera encontrarse debidamente actualizada a la fecha de autorizacién de oferta publica.

6. Declaracion jurada de la entidad de garantia respecto de los fiduciantes garantizados:

i. Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones.

ii. Que la situacién econémica, financiera y patrimonial de los fiduciantes les permiten cumplir las funciones
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso.

iii. Sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos en la rendicién de cobranzas, de corresponder.

ARTICULO 51.- A los fines de lo dispuesto en el articulo 13 inciso a) del presente Capitulo, y siempre que participe
una entidad que garantice la emisién, no serd necesaria la presentacion de las resoluciones sociales de los
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fiduciantes intervinientes, las cuales seran sustituidas por la resolucion social de la entidad de garantia respectiva
gue debera contener los términos y condiciones de la emision y la identificacién de cada uno de los fiduciantes
garantizados y la proporcién de sus garantias que participaran en la estructura fiduciaria.

SECCION XIX
DECISIONES COLECTIVAS DE LOS BENEFICIARIOS.

ARTICULO 52.- Las decisiones colectivas de los beneficiarios se adoptaran por asamblea, las que se regiran por
las disposiciones aplicables a las asambleas de sociedades andnimas.

CAMBIOS EN CONDICIONES ESENCIALES.

ARTICULO 53.- Ninguna modificacién de las condiciones esenciales de la emision establecidas en el contrato de
fideicomiso financiero es valida sin el consentimiento unanime de los tenedores de los valores fiduciarios emitidos y
en circulacion, excepto en el caso en que se trate la insuficiencia del patrimonio fideicomitido, supuesto en que se
aplica lo dispuesto por el articulo siguiente.

INSUFICIENCIA DEL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO.

ARTICULO 54.- En caso de insuficiencia del patrimonio fideicomitido, se consideraran vélidas las decisiones que se
tomen con el voto favorable de al menos las tres cuartas partes de los valores emitidos y en circulacién, debiendo
aplicarse las pautas establecidas en la Ultima parte del articulo 1696 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion para
el computo del quérum y las mayorias.

PRESCINDENCIA DE LA ASAMBLEA DE BENEFICIARIOS.

ARTICULO 55.- Podra prescindirse de la Asamblea de Beneficiarios cuando el Fiduciario obtuviere el
consentimiento por medio fehaciente, expresado por la unanimidad de Beneficiarios o, en tanto no se requiera
unanimidad, de las mayorias requeridas segun la decision a adoptar, computadas estas sobre los Valores
Fiduciarios emitidos y en circulacién.

Se debera especificar en el contrato de fideicomiso el procedimiento a seguir para la aplicacién del método
alternativo de toma de decisiones de los beneficiarios.

ARTICULO 56.- Los Fideicomisos Financieros con oferta publica de sus valores fiduciarios autorizados por la
Comisién podran celebrar asambleas a distancia, que permitan la participacion de los beneficiarios, o de sus
representantes, y demas participantes de forma presencial o comunicados entre si por otros medios de transmision
simultanea de sonido, imagenes y palabras, cuando asi lo prevea el contrato de fideicomiso financiero, siendo
aplicable, en su parte pertinente, las disposiciones establecidas para las asambleas a distancia de las Emisoras en
la Seccion Il del Capitulo 1l del Titulo Il de estas Normas. A los efectos de lo dispuesto en el parrafo que antecede,
el contrato de fideicomiso debera prever la posibilidad de celebrar asambleas a distancia a través de canales de
comunicacion que permitan la transmision simultanea de sonido, imagenes y palabras en el transcurso de toda la
reunion, asi como su grabacion en soporte digital, conforme el procedimiento a tal fin establecido, el cual debera
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garantizar la debida informacion previa y el derecho a manifestarse. A tales efectos, el fiduciario debera verificar y
garantizar la correcta identificacion de los participantes.

Al respecto, el contrato de fideicomiso debera contener, al menos, la siguiente informacion:
a) Forma de computo del quérum.

b) Procedimiento de votacién, debiendo en todo momento garantizar el principio de igualdad de trato de los
participantes.

¢) Mecanismo de resolucion ante desperfectos técnicos.
SECCION XX
EMISIONES DE VALORES FIDUCIARIOS DENOMINADOS EN UVA Y/O UVIL.

ARTICULO 57.- Las emisiones de valores fiduciarios podran denominarse en Unidades de Valor Adquisitivo (UVA)
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) — Ley N° 25.827 o en Unidades de Vivienda
(UVIs) actualizables por el indice del Costo de la Construccién (ICC) — Ley N° 27.271, de conformidad con lo
establecido por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA en las Comunicaciones “A” 5945 y “A”
6069, sus modificatorias y complementarias.

ARTICULO 58.- En los casos de emisiones conforme lo indicado en el articulo precedente, los valores fiduciarios
deberan emitirse con un plazo de amortizacion no inferior a DOS (2) afios contados desde la fecha de emision.

ARTICULO 59.- A los fines de lo dispuesto en lo precedente, y adicionalmente a la documental requerida en el
presente capitulo, se debera hacer constar expresamente en las resoluciones sociales del o los Fiduciarios y del o
los Fiduciantes, la emision de valores fiduciarios denominados en Unidades de Valor Adquisitivo (UVA)
actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (CER) — Ley N° 25.827 o en Unidades de Vivienda
(UVIs) actualizables por el indice del Costo de la Construccién (ICC) — Ley N ° 27.271.

ARTICULO 60.- En los casos de Fideicomisos Financieros que prevean la emision de valores fiduciarios
denominados en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia
(CER) — Ley N° 25.827 (UVA) o en Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccion
(ICC) — Ley N° 27.271 (UVIs), se debera detallar en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto los mecanismos
tendientes a garantizar el repago de los valores fiduciarios.

SECCION XXI

PLAZO DE VIGENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS CUYO ACTIVO SUBYACENTE SEAN CREDITOS
HIPOTECARIOS Y/O INSTRUMENTOS ASIMILABLES.

ARTICULO 61.- A los efectos de lo dispuesto en el articulo 1692 del Cadigo Civil y Comercial de la Nacion, el plazo
de vigencia de los fideicomisos financieros que cuenten con oferta pablica de sus valores negociables fiduciarios
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gue tenga por objeto la titulacién de créditos hipotecarios y/o instrumentos asimilables podra ser aquel que se
corresponda con los términos y condiciones del activo subyacente.

Al respecto se entendera por instrumentos asimilables a aquellos destinados a la financiacion de largo plazo en la
adquisicion, construccion y/o ampliacién de inmuebles en la Republica Argentina.

SECCION XXII
CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO. OBLIGACION DE INSCRIPCION.

ARTICULO 62.- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1692 del Cédigo Civil y Comercial de La Nacion, a
los fines de su publicidad y oponibilidad, deber& publicarse el contrato de fideicomiso, una vez autorizada la oferta
publica de los valores fiduciarios correspondientes con la identificacién de los firmantes y fecha cierta de
celebracién en el Sitio Web de esta Comision, a través de la AlF, en la seccién Fideicomisos Financieros, apartado
“Contrato de Fideicomiso Suscripto”. La publicacion debera efectuarse en un plazo que no podra exceder de UN (1)
dia habil desde su fecha de suscripcion.

SECCION XXIlI

REGIMEN ESPECIAL DE PROGRAMAS DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS SOLIDARIOS PARA ASISTENCIA
AL SECTOR PUBLICO NACIONAL, PROVINCIAL Y/O MUNICIPAL. PROGRAMA GLOBAL SOLIDARIO.
REGIMEN ESPECIAL.

ARTICULO 63.- Se consideraran Programas Globales de Fideicomisos Financieros Solidarios aquellos que se
constituyan con la exclusiva finalidad de gestionar recursos de financiamiento a ser destinados, de forma directa y/o
indirecta, a entidades y/o instituciones del sector publico, nacional, provincial y/o municipal y que conlleve impacto
social, los cuales se regiran por las disposiciones de la presente Seccion, sin perjuicio que resultaran de aplicacion
las demas disposiciones del presente Capitulo con excepcién de aquellas que resulten contrarias a las establecidas
en la presente Seccion.

ARTICULO 64.- En el caso de constitucion de un Programa Global Fideicomisos Financieros Solidario, los
fiduciantes que podran ser mencionados de forma genérica en el Prospecto como entidades y/o instituciones del
sector publico nacional, provincial y/o municipal, deberan ser identificados en oportunidad de la constitucién de
cada Fideicomiso Financiero, debiendo en todos los casos ser sujetos de derecho publico, y/o constituirse en los
términos del articulo 4° del presente Capitulo.

La solicitud de autorizacion debera ser presentada por el fiduciario, quien debera acompafar la siguiente
documentacion:

a) Contrato o reglamento marco global.

b) Prospecto de Programa en el cual se debera consignar en forma destacada que los Fideicomisos Financieros
gue se constituyan en el marco del mismo tendran por objeto exclusivamente la asistencia financiera destinada, de
forma directa y/o indirecta, a entidades del sector publico, nacional, provincial y/o municipal.
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c) Copia certificada del acta del Fiduciario mediante la cual se resuelve la constitucién del Programa Solidario.

d) Los Fideicomisos Financieros con oferta publica que se constituyan en los términos de esta Seccién deberan
acompafiar ante la Comision el informe de certificacion social en el marco de los lineamientos establecidos por la
normativa vigente.

FIDEICOMISOS FINANCIEROS SOLIDARIOS. REGIMEN ESPECIAL.

ARTICULO 65.- Seran considerados fideicomisos financieros solidarios aquellos que cumplan con los siguientes
requisitos:

a) Programa: los Fideicomisos que se constituyan en el marco de un Programa Global de Fideicomisos Financieros
Solidarios y/o en los términos del articulo 12 inciso a) del presente Capitulo.

b) Objeto — Destino de los Fondos: los Fideicomisos que se constituyan en los términos de la presente Seccion
deberan tener por objeto asistir y/o gestionar recursos de financiamiento a ser destinados, de forma directa y/o
indirecta, a entidades y/o instituciones del sector publico, nacional, provincial y/o municipal y que conlleve impacto
social.

En tal sentido, se debera incluir en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto una seccion especial en la que se
describa el objeto previsto y la consecuente aplicacion de los fondos a su concrecion.

¢) Fiduciante: seran Fiduciantes los titulares de los bienes fideicomitidos que se cedan a los fines del cumplimiento
del objeto del Fideicomiso, pudiendo ser entidades y/o instituciones del sector publico, nacional, provincial y/o
municipal.

DOCUMENTACION.

ARTICULO 66.- Se debera acompanar la documentacion indicada en el articulo 13 del presente Capitulo en los
términos que corresponda y, adicionalmente a los efectos de acreditar el perfeccionamiento de la cesién de los
bienes fideicomitidos, se debera acompafar una opinién legal emanada del Fiscal de Estado de la jurisdiccién de
que se trate, u drgano asimilable, con més una opinién legal emitida por los asesores legales de la transaccion.

Asimismo, los Fideicomisos Financieros con oferta publica que se constituyan en los términos de esta Seccién
deberan acompafiar ante la Comisién un informe de revisidn externa que acredite el impacto social en el marco de
los Lineamientos para la emisién de valores negociables tematicos en Argentina.

ARTICULO 67.- Los fideicomisos que se constituyan en los términos de la presente Seccion deberan presentar los
suplementos de prospectos conforme las especificaciones del articulo 21 del presente Capitulo, excepto las
secciones que se detallan a continuacién, las que deberan presentarse conforme los siguientes términos:

a) DECLARACIONES DEL O LOS FIDUCIARIO/S:
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1. Que ha verificado que el/llos subcontratante/s cuentan con capacidad de gestidn y organizacién administrativa
propia y adecuada para prestar el respectivo servicio, y que no existen hechos relevantes que puedan afectar el
normal cumplimiento de las funciones delegadas.

2. Que su situacion econdémica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones por él asumidas bajo el
Contrato de Fideicomiso.

3. En caso de corresponder, sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos respecto de la rendicion de la
cobranza de los bienes fideicomitidos.

4. En caso que la transferencia de los bienes fideicomitidos haya sido efectuada total o parcialmente con
anterioridad a la autorizacion de oferta puablica, que la misma ha sido perfeccionada en legal forma.

5. En caso de haber suscripto algin convenio de financiamiento con motivo de la emisién, si se han emitido valores
fiduciarios en forma previa a la autorizacion de oferta publica y, en su caso, sobre la existencia de negociacién de
los mismos.

6. Que todos los contratos suscriptos vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente
perfeccionados, vigentes y validos.

b) DESCRIPCION DEL O LOS FIDUCIANTE/S:
1. Descripcion general del Fiduciante.

2. Detalle de la situacién financiera/econémica, las principales fuentes de ingresos, la composicion de los gastos, y
todo otro dato de relevancia.

3. Descripcidn de sus 6rganos de gobierno.

4. Detalle de la totalidad de los activos originados por el fiduciante que se correspondan con los bienes a ser
cedidos en propiedad fiduciaria, precisando aquellos que resultan de titularidad del fiduciante, de los que se han
fideicomitido y/o afectado a otros medios.

A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en los subincisos que anteceden, la informacion requerida debera
encontrarse actualizada al dltimo dia del mes previo al mes inmediato anterior a la fecha de autorizacién de oferta
publica.

c) DESCRIPCION DEL HABER DEL FIDEICOMISO:

1. La composicién del activo indicando su origen, forma de valuacién, comportamiento histérico promedio, garantias
existentes y prevision acerca de los remanentes en su caso y los eventuales mecanismos de sustitucion e
incorporacion por cancelacion de los anteriores.
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2. Descripcién del régimen de percepcidn de los bienes fideicomitidos y el procedimiento aplicable para
incumplimientos.

3. Porcentaje de cesion a otros acreedores de los bienes y toda estratificacion que se considere relevante para la
estructura fiduciaria, incluyéndose el porcentaje cedido en convenios de cofinanciamiento de corresponder.

4. En caso que el fideicomiso previere la emision de valores representativos de deuda, deberan explicitarse los
mecanismos mediante los cuales se garantizara el pago de los servicios de renta 0 amortizacién a sus titulares.

5. Toda informacion relativa a los margenes, indices, porcentajes de cumplimiento de la legislacion existente
relativa al haber fideicomitido.

6. Individualizacion de los convenios de cofinanciamiento suscriptos de corresponder, y los términos principales del
mismao.

7. Detalle de las disposiciones que autorizan la cesion en propiedad fiduciaria y la constitucién del fideicomiso
financiero.

d) DESCRIPCION DEL OBJETO DEL FIDEICOMISO.
AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 68.- A los fines de la actuacion del Agente de Control y Revision en los términos de lo dispuesto en los
articulos 29 a 31 del presente Capitulo, el fiduciario podra asumir tales funciones y/o designar a un profesional
técnico idéneo en la materia de revision, o un 6rgano de control dependiente de la administracion publica, o quien
se designe de conformidad con esta Comision.

CUSTODIA.

ARTICULO 69.- La delegacion de la ejecucion de la funcion de custodia podra ser realizada en el fiduciante en los
supuestos que se desempefien en tal caracter las provincias, los municipios y/o los organismos de gobierno.

INFORME DEL ORGANO DE FISCALIZACION.

ARTICULO 70.- Los Fideicomisos que se constituyan en los términos del presente no tendran la obligacion de
presentar informe emitido por el érgano de fiscalizacién conforme con los incisos 1° y 2° del articulo 294 de la Ley
General de Sociedades.

DENOMINACION.

ARTICULO 71.- Los fideicomisos financieros que se emitan en el marco del presente régimen especial tendran
como finalidad financiar acciones que conlleven impacto social positivo y especial, en tal sentido, se podra
identificar los instrumentos con las denominaciones de “Programa Solidario” y/o “Fideicomiso Financiero Solidario”,
segun corresponda.
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IDENTIFICACION ESPECIAL.

ARTICULO 72.- Los fideicomisos descriptos en la presente Seccion bajo la denominacion de solidarios tienen por
objeto asistir y/o gestionar recursos de financiamiento a ser destinados a entidades y/o instituciones del sector
publico siempre que ello conlleve un impacto social positivo, en tal sentido, los valores fiduciarios que se emitan en
el marco de los Fideicomisos Financieros Solidarios seran identificados como “Valores Fiduciarios con Impacto
Social” y los inversores de los mismos seran considerados “Inversores Socialmente Responsables”, en la
proporcioén de la inversion respectiva.

PUBLICIDAD.

ARTICULO 73.- Los fideicomisos que no se hayan constituido en los términos de la presente Seccién no podran
utilizar ninguna denominacién analoga a las dispuestas en los articulos precedentes.

ANEXO |

SINTESIS DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO A SER INCLUIDOS EN LOS
INSTRUMENTOS CARTULARES.

a) La individualizacién del o los fiduciantes, del o los fiduciarios y del o los fideicomisarios.
b) La identificacién del fideicomiso por el cual los valores negociables fiduciarios son emitidos o garantizados.

¢) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal individualizacién a la
fecha de la celebracién del fideicomiso, constara la descripcion de los requisitos y caracteristicas que deberan
reunir los bienes.

d) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso.

e) Los plazos o condiciones a que se sujeta el dominio fiduciario.

f) El destino de los bienes a la finalizacién del fideicomiso.

g) Los derechos y obligaciones del fiduciario.

h) Los términos y condiciones de emisién de los valores representativos de deuda o certificados de participacion.
i) En su caso mecanismos mediante los cuales se garantizare el pago de los servicios de renta y amortizacion.

j) Calificacion(es) otorgada(s), cuando corresponda, a los valores representativos de deuda garantizados con los
bienes fideicomitidos y/o los certificados de participacion.

k) Régimen de comisiones y gastos imputables.
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l) La leyenda aplicable a los valores representativos de deuda y/o certificados de participacién conforme a lo
establecido en el presente capitulo, segin corresponda.

ANEXO I

DECLARACION JURADA DE ANTECEDENTES PERSONALES Y PROFESIONALES DE LOS MIEMBROS DE
LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION (TITULARES Y SUPLENTES) Y GERENTES DE
PRIMERA LINEA DEL FIDUCIARIO FINANCIERO.

DENOMINACION SOCIAL DEL FIDUCIARIO
Pais de Origen / Nacionalidad:
CUIT/ID:
Apellidofs:
Nombre/s:
Género
Fecha de Nacimiento:
Profesion:
Estado Civil
Cantidad de Hijos mayores de 18 afios
Padre Vive
Madre Vive
TeléfonolFax

DATOS GENERALES

E-mail:
Observaciones:
Pais:

Provincia
Localidad

Calle

Numero
Unidad/Oficina
Codigo Postal
Direccién

DOMICILIO REAL

Pais
Provincia

Localidad

calle

Numero

Unidad/Oficina

Codigo Postal

Direccion

Fecha de designacion

Fecha de Finalizacion

Caracter

Nro. de acta que lo designé
Cargo para el que fue designado
Clase

DOMICILIO ESPECIAL

NOMBRAMIENTO Y MANDATO

Profesion
ANTECEDENTES PERSONALES
Estudios cursados
Origen de la Empresa
CUIT/ID
Raz6n Social
cargo
Fecha desde

ANTECEDENTES PROFESIONALES

Fecha hasta
ACTIVO VALOR/MONTO
Dinero en efectivo:
Depositos en dinero

-En el pais

-En el exterior

Créditos

-En el pais

-En el exterior

Valores Negociables

-En el pais

~Titulos publicos

Titulos privados

-En el exterior

Patrimonio de empresas o explotaciones unipersonales
Bienes Inmuebles

-En el pais

-En el exterior

Muebles

Otros bienes

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO

Deudas

-En el pais

- Con personas humanas

- Con personas juridicas

- Con entidades financieras

MANIFESTACION DE BIENES

Otras deudas
-En el exterior
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO
Rentas del suelo
Rentas de capitales
Rentas de explotaciones comerciales
INGRESOS ANUALES Rentas del trabajo
Rentas de participaciones en empresas
Otras rentas
TOTAL
Lugar y Fecha Firma del Declarante:
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ARTICULO 3°.- Sustituir el articulo 2° de la Seccién | del Capitulo V del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“ACTIVO SUBYACENTE.

ARTICULO 2°.- A fin de cumplir con el objeto del articulo 1°, el activo subyacente de los Productos de Inversion
Colectiva para el Desarrollo Inmobiliario debera constituirse, ya sea de manera directa o indirecta, con el desarrollo,
la adquisicion, refaccion, inversion y/o renta de activos inmobiliarios y/o a través de vehiculos creados
exclusivamente a los fines del desarrollo de los proyectos inmobiliarios y/o instrumentos con garantia real y/o que
prevean mecanismos de control sobre la afectacion exclusiva de los fondos al proyecto elegible.

En el caso de Fideicomisos Financieros Inmobiliarios, podran asimismo constituirse en los términos de los articulos
4°y 42 del Capitulo IV del presente Titulo”.

ARTICULO 4°.- Sustituir el articulo 2° de la Seccién | del Capitulo VI del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“ACTIVO SUBYACENTE.

ARTICULO 2°.- A fin de cumplir con el objeto del articulo 1°, el activo subyacente de los Productos de Inversion
Colectiva para el Desarrollo de Infraestructura Publica debera constituirse por activos relacionados de manera
directa o indirecta con el financiamiento de Infraestructura Publica, emitidos por el Patrocinador, o por el Contratista
0 un tercero en cuyos casos el pago esté garantizado por los flujos de fondos del proyecto de Infraestructura
Publica o por un flujo de afectacion especifico.

En tal sentido, podran incorporarse como activos subyacentes certificados de obra publica, valores representativos
de deuda fiduciaria, valores negociables o cualquier otro instrumento de reconocimiento de derechos de cobro,
tributo o cargo especifico, entre otros.

En el caso de Fideicomisos Financieros para el Desarrollo de Infraestructura Pablica, podran asimismo constituirse
en los términos de los articulos 4° y 42 del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas.

En aquellos Productos de Inversion Colectiva contemplados en el presente régimen en los cuales el desarrollo de
una obra constituya la fuente de pago de los valores negociables emitidos, la misma debera encontrarse
adjudicada”.

ARTICULO 5°.- Sustituir el articulo 2° de la Seccién | del Capitulo VII del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“ACTIVO SUBYACENTE.

ARTICULO 2°.- A fin de cumplir con el objeto del articulo 1°, el activo subyacente de los Productos de Inversion
Colectiva de Capital Emprendedor deberéa constituirse con Inversiones de Capital de manera directa o a través de
instrumentos o valores convertibles en empresas que se encuentren en etapa temprana de desarrollo o bien en
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etapa de expansion, y que al momento de la inversién no se encuentren autorizadas para ofertar ni para negociar
publicamente valores negociables en el pais ni en el exterior.

Los Productos de Inversién Colectiva de Capital de Emprendedor podran ademas prever el cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 1°, mediante la inversion en vehiculos, cuyo objeto de inversién resulte consistente con lo
establecido bajo el presente régimen.

La Sociedad Gerente o el Fiduciario, segun corresponda, deberan verificar en tales casos que las politicas de
inversion, diversificacion, seguimiento y desinversion de los vehiculos invertidos resulten consistentes con las
establecidas en el prospecto o suplemento de prospecto.

En el caso de Fideicomisos Financieros, podran asimismo constituirse en los términos del articulo 4° y del articulo
42 del Capitulo IV del Titulo V de estas Normas”.

ARTICULO 6°. - Sustituir el articulo 14 de la Seccion | del Capitulo VII del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“REGIMEN INFORMATIVO ESPECIAL.

ARTICULO 14.- Se tendra por cumplimentada la exigencia del articulo 40 de la Seccién XV del Capitulo IV del
Titulo V de estas Normas, para subperiodos trimestrales para Fideicomisos Financieros y del inciso b) del articulo
34 de la Seccién VII del Capitulo 11 del presente Titulo para los FCIC, con la presentacion de los informes
trimestrales de valuacion enunciados en el articulo 13 del presente Capitulo. En su caso, se debera dejar
constancia de la opcion ejercida en el prospecto o suplemento de prospecto a fin de advertir al publico inversor.

Por su parte, y en relacién a la exigencia de presentacion de estados contables por periodos anuales, se requerira
la publicacion en la Autopista de la Informacion Financiera de los Estados Contables respectivos dentro de los
CIENTO VEINTE (120) dias de cerrado el ejercicio”.

ARTICULO 7°.- Sustituir el articulo 26 de la Seccion lll del Capitulo VII del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“AGENTE DE CONTROL Y REVISION.

ARTICULO 26.- En atencion a las caracteristicas propias de los Fideicomisos Financieros bajo el presente régimen,
no sera de aplicacion lo dispuesto en los articulos 29, 30 y 31 de la Seccion XlI del Capitulo 1V del Titulo V de estas
Normas”.

ARTICULO 8°.- Sustituir el articulo 2° de la Seccion | del Capitulo VIII del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013y
mod.), por el siguiente texto:

“ACTIVO SUBYACENTE.
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ARTICULO 2°.- A fin de cumplir con el objeto del articulo 1°, el activo subyacente de los Productos de Inversion
Colectiva para el Fomento del Desarrollo Productivo y de las Economias Regionales podra constituirse con
derechos de exportacién, derechos crediticios o derechos de cobro de sumas de dinero, de cualquier naturaleza,
con o sin garantia incluyendo sin limitacion créditos prendarios, facturas, facturas de crédito, pagarés, cheques,
letras de cambio, warrants, contratos, y cualquier otro tipo de créditos y/o derechos.

En el caso de Fideicomisos Financieros, podran asimismo constituirse en los términos de los articulos 4° y 42 del
Capitulo IV del presente Titulo”.

ARTICULO 9°.- Sustituir el articulo 6° de la Seccion | del Capitulo VIII del Titulo V de las NORMAS (N.T. 2013 y
mod.), por el siguiente texto:

“GARANTIAS.

ARTICULO 6°. - El activo subyacente que conforme los fideicomisos financieros y los fondos comunes de inversion
cerrados, que se constituyan en los términos del presente Capitulo, podra ser garantizados por una o mas
entidades de garantia inscriptas en la ndmina de entidades habilitadas para garantizar instrumentos en el mercado
de capitales”.

ARTICULO 10.- Sustituir los articulos 15 al 18 de la Seccion Ill del Capitulo VIII del Titulo V de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.), por el siguiente texto:

“DOCUMENTACION RELATIVA A LA EMISION DE CADA TRAMO.

ARTICULO 15.- En oportunidad de emision de cada tramo, la solicitud debera estar acompafada de la siguiente
documentacion:

a) Copia certificada de las resoluciones sociales del o los fiduciantes o de la entidad de garantia, segun
corresponda, y del o los fiduciarios por las cuales se resuelve la emisién de los valores fiduciarios adicionales,
incluido el monto maximo de emisién.

En las resoluciones sociales se podra delegar expresamente la determinacion de los términos y condiciones de
emision particulares de cada valor fiduciario a emitir.

b) Informe del Agente de Control y Revision.
¢) UN (1) ejemplar del prospecto que contemple la emisién de los valores fiduciarios adicionales.

d) Copia de la adenda al contrato de fideicomiso incluyendo los términos y condiciones de emision de los valores
fiduciarios a ser emitidos.

PROSPECTO O SUPLEMENTO DE PROSPECTO SIMPLIFICADO PARA FIDEICOMISOS FINANCIEROS EN
LOS QUE INTERVENGA UNA O MAS ENTIDADES DE GARANTIA.
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ARTICULO 16.- Los fideicomisos financieros que se constituyan conforme lo dispuesto en el articulo 6° del presente
Capitulo, deberan presentar los prospectos o suplementos de prospectos conforme las especificaciones del articulo
21 del Capitulo IV del presente Titulo, excepto el inciso h) Descripcion del o de los Fiduciante/s, en la cual debera
incluirse Unicamente un detalle de quienes participen en tal caracter.

ARTICULO 17.- De manera adicional, el prospecto o suplemento de prospecto debera contener una seccién
especial de denominada DESCRIPCION DE LA ENTIDAD QUE GARANTICE LA EMISION, que debera contener la
siguiente informacion:

1. Denominacién social, CUIT, domicilio y teléfono, Sitio Web, fax (de corresponder) y direccion de correo
electrénico.

2. Datos de la respectiva inscripcién en el Registro Publico u otra autoridad de contralor que corresponda de
acuerdo a la entidad de garantia de la cual se trate, asi como también los datos relativos a la inscripcibn como
entidad habilitada para garantizar instrumentos en el mercado de capitales.

3. Némina de los miembros de sus 6rganos de administracion y fiscalizacion, indicando la vigencia de tales
mandatos en consonancia con la fecha de cierre del ejercicio respectivo. La informacién indicada debera
encontrarse debidamente actualizada.

4. Historia y desarrollo, descripcién de la actividad, estructura y organizacién de la entidad, incluyendo indicacion de
si cuenta con una politica ambiental o explicaciéon de por qué esta no se considera pertinente. De corresponder, se
debera describir todo hecho relevante que pudiera afectar el normal desarrollo de su actividad y/o el cumplimiento
de las funciones delegadas en relacion al fideicomiso.

5. Informacidn contable — financiera: Se debera remitir a la informacién publicada en el Sitio Web del Organismo. La
informacion indicada debera encontrarse debidamente actualizada a la fecha de autorizacién de oferta publica.

6. Declaraciones juradas de la entidad de garantia respecto de los fiduciantes avalados:

i. Sobre la existencia de hechos relevantes que afecten y/o pudieran afectar en el futuro la integridad de la
estructura fiduciaria, y el normal desarrollo de sus funciones.

ii. Que la situacién econbémica, financiera y patrimonial de los fiduciantes les permiten cumplir las funciones |
asumidas bajo el Contrato de Fideicomiso.

iii. Sobre la existencia de atrasos y/o incumplimientos en la rendicién de cobranzas, de corresponder.
DOCUMENTACION.

ARTICULO 18.- A los fines de lo dispuesto en el articulo 13 inciso a) del Capitulo IV del presente Titulo, y siempre
gue participe una entidad que garantice la emisidn, no sera necesaria la presentacion de las resoluciones sociales
de los fiduciantes intervinientes, las cuales seran sustituidas por la resolucion social de la entidad de garantia
respectiva que debera contener los términos y condiciones de la emision y la identificacion de cada uno de los
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fiduciantes avalados que participaran en la estructura fiduciaria”.

ARTICULO 11.- Sustituir el articulo 2° del Capitulo Il del Titulo XV de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), por el
siguiente texto:

“‘DATOS A INGRESAR DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.

ARTICULO 2°.- Los agentes de administracion de productos de inversion colectiva -Fiduciarios Financieros-,
deberan ingresar por medio de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA todos los datos relativos a los
Programas, Series y Fideicomisos Financieros Individuales en modo previo a la obtencién de la autorizacion
definitiva de oferta publica, de acuerdo con lo requerido en las pantallas de acceso al sistema de fideicomisos
financieros.

Una vez autorizado el fideicomiso, se deberan ingresar en el sistema los montos pagados en concepto de interés,
amortizacién, cancelaciones parciales o totales, rescates y/o cualquier otra erogacién que implique una
modificacion del valor nominal de los titulos emitidos, en el dia en que se efectivicen los mismos.

Asimismo, sera responsabilidad del Fiduciario Financiero mantener debidamente actualizada la informacién
correspondiente a cada Fideicomiso Financiero en el sistema”.

ARTICULO 12.- Incorporar como articulo 3° del Capitulo Il del Titulo XV de las NORMAS (N.T. 2013 y mod.), el
siguiente texto:

“PUBLICACION DE DOCUMENTACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS.
ARTICULO 3°.- Se deberan publicar por medio de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA:

a) En forma simultédnea con la obtencién de la autorizacion definitiva de oferta publica, los documentos de la
emisién conforme los formularios que se detallan a continuacion:

1) PPFI_01 — Prospecto de programa global o Fideicomiso individual y/o,
SSU_002 — Suplemento de Prospecto, segln corresponda.

2) En caso de optarse por el tramite simplificado:

SSU_003 — Suplemento de prospecto de términos generales y,
SSU_004 — Suplemento de prospecto de términos particulares.

b) Adicionalmente, se debera publicar el contrato de fideicomiso suscripto segun lo dispuesto en el articulo 62 del
Capitulo IV del Titulo V de estas Normas, a través del formulario SSU_018 — Contrato de Fideicomiso Suscripto.

c¢) Aquella informacion que s6lo pueda ser remitida con posterioridad a la obtencion de autorizacion de oferta
publica, debera ser ingresada en forma simultanea a su publicacion en los sistemas de informacion de los
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mercados correspondientes, a través de los formularios que se detallan a continuacion:

1) SSU_006 — Aviso de suscripcion fideicomisos y SSU_007 — Aviso complementario de suscripcion.
2) SSU_010 - Resultados de colocacién (FF).

3) SSU_023 - Suscriptores iniciales.

4) SSU_017 — Aviso de pago Fideicomisos Financieros.

5) SSU_019 — Adenda documentos de emision, de corresponder.

d) Durante la vigencia del fideicomiso financiero, se deberé ingresar toda la informacién requerida, segun los plazos
que correspondan, a través de los formularios disponibles al efecto:

1) EECCFF - Estados Contables Fideicomisos Financieros.

2) SSU_021 — Acta de érgano de administracion (directorio) para fideicomisos.
3) IRG507-07-FF01 — Informe trimestral de comisién fiscalizadora.

4) SSU_022 — Acta de convocatoria a asamblea de tenedores.

5) SSU_020 - Acta de asamblea de beneficiarios de fideicomisos.

6) HFF_01 — Hechos relevantes fideicomisos financieros.

7) ICFF_01 — Informacién Complementaria Fideicomisos Financieros.

8) SSU_025 — Informe Agente Control y Revision.

Ser4 responsabilidad del Fiduciario Financiero mantener debidamente actualizada la informacion precedentemente
detallada”.

ARTICULO 13.- La presente Resolucion General entrara en vigencia a partir del dia siguiente al de su publicacion
en el Boletin Oficial de la Republica Argentina.

ARTICULO 14.- Registrese, comuniquese, publiquese, dese a la Direccién Nacional del Registro Oficial,
incorpérese en el Sitio Web del Organismo www.argentina.gob.ar/cnv, agréguese al texto de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.) y archivese.

Sonia Fabiana Salvatierra - Patricia Noemi Boedo - Roberto Emilio Silva

e. 19/02/2024 N° 6994/24 v. 19/02/2024
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