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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Comunicaciéon “A” 5671/2014

Ref.: Circular LISOL 1 - 615 RUNOR 1 - 1102 OPASI 2 - 467 OPRAC 1 - 751 REMON 1 - 892.
Evaluaciones crediticias. Clasificacion de deudores. Fraccionamiento del riesgo crediticio.
Asistencia financiera por iliquidez transitoria. Capitales minimos de las entidades financieras.
Afectacion de activos en garantia. Circular RUNOR - 1, Capitulo XVI, Seccién 1.

28/11/2014

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS,

A LAS CASAS, AGENCIAS, OFICINAS Y CORREDORES DE CAMBIO,

A LAS CAMARAS ELECTRONICAS DE COMPENSACION:

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopté la siguiente resolucion:

“1. Aprobar las normas sobre “Evaluaciones crediticias” y la “Tabla de correspondencia de los nuevos
requisitos de calificacién para las entidades financieras” que se acompafian en Anexos | y I,
respectivamente, a la presente comunicacion.

Los criterios contenidos en estas normas reemplazaran las disposiciones emitidas por esta Institucién
que contengan exigencias de calificacion otorgada por alguna sociedad calificadora de riesgo local,
guedando esas exigencias sin efecto. Cuando las disposiciones requieran contar con determinada
calificacion internacional de riesgo minima, los criterios tendran caracter complementario.

2. Dejar sin efecto las normas sobre “Evaluacion de entidades financieras” y el punto 4. de la
Comunicacién “A” 5183 y sus modificatorias.

3. Sustituir los puntos 1.3.4. (texto segun las Comunicaciones “A” 4631 y 5093), 1.5.2.1., 1.5.2.2. y
1.5.2.3. (texto segun la Comunicacion “A” 3795) de la Seccién 1. del Capitulo XVI de la Circular RUNOR -
1, por lo siguiente:

“1.3.4. Responsabilidad patrimonial.

1.3.4.1. A los efectos indicados en las presentes normas, se define a la responsabilidad patrimonial como
integrada por los siguientes conceptos:

i) Capital social.

i) Ajustes al patrimonio.

iii) Aportes no capitalizados.

iv) Reservas de utilidades.

v) Resultados no asignados. El resultado positivo del Gltimo ejercicio cerrado se computara una vez que
se cuente con dictamen del auditor.

Se deduciran los saldos a favor por aplicaciéon del impuesto a la ganancia minima presunta —netos de las
previsiones por riesgo de desvalorizacion— por los importes que excedan el 5% de la responsabilidad
patrimonial computable correspondiente al semestre anterior.

En el caso particular de las casas de cambio, se computaran adicionalmente como conceptos deducibles
los saldos registrados en el activo en cuentas de corresponsalia respecto de bancos del exterior que no
cumplan con las disposiciones del punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias” o que no
cuenten con calificacion internacional de riesgo comprendida en la categoria “investment grade”.
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1.3.4.2. A los fines de todas las reglamentaciones vinculadas con el capital, su integracién y aumento, los
aportes podran ser efectuados:

i) Mediante su acreditacion en cuentas abiertas en entidades financieras locales.

ii) En titulos publicos nacionales —que consten en el listado de volatilidades publicado por este Banco
Central— y/o en instrumentos de regulaciéon monetaria del Banco Central de la Republica Argentina, para
lo cual debera optarse por una sola especie.

A tal efecto se considerara la cotizacion contado 72 horas del Mercado Abierto Electronico.”

“1.5.2.1. Titulos publicos nacionales —que consten en el listado de volatilidades publicado por este
Banco Central— y/o instrumentos de regulacion monetaria del Banco Central de la Republica Argentina,
para lo cual debera optarse por una sola especie.

A tal fin se constituird prenda a favor del Banco Central de la Republica Argentina respecto de los citados
valores depositados en la Caja de Valores S.A., segun el procedimiento habilitado a tal fin.

1.5.2.2. Certificados de depdsitos a plazo fijo emitidos por entidades financieras locales.

El certificado de depdsito debera ser emitido a nombre de la casa, agencia u oficina de cambio, segun
corresponda, y a la orden del Banco Central de la Republica Argentina, en donde quedara en caucion
hasta su vencimiento.

1.5.2.3. Fianzas a favor del Banco Central de la Republica Argentina otorgadas por entidades financieras
locales.

Los documentos representativos de estas fianzas deberan ser remitidos al Banco Central de la Republica
Argentina por la entidad financiera/banco otorgante.”

4. Dejar sin efecto el punto 6.4.3. y el dltimo parrafo del punto 6.5.1., y sustituir el primer y segundo
parrafo del apartado vii) del punto 6.5.2.1. y el primer y segundo parrafo del punto 6.5.3.10. de las hormas
sobre “Clasificacion de deudores” por lo siguiente:

“vii) mantenga arreglos privados con la entidad financiera que cuenten con la opinidn del auditor externo
de la entidad sobre la factibilidad del cumplimiento de la refinanciacion, cuando se haya cancelado, al
menos, el 15% del importe involucrado en el citado acuerdo y siempre que dicho acuerdo se haya
alcanzado cuando el deudor se encontraba categorizado en los niveles “con alto riesgo de insolvencia” o
“irrecuperable”.

A fin de determinar el importe de la cancelacion, se admitird computar el 50% de las garantias
adicionales a las ofrecidas originalmente, constituidas sobre bienes no vinculados a la explotacién del
deudor —con excepcién de las hipotecas sobre inmuebles rurales que, por lo tanto, seran
computables—, observando los margenes de cobertura establecidos en las normas sobre “Garantias”.
Serd requisito indispensable, ademas, contar con la opinién favorable sobre la calidad de las garantias
formulada por el auditor externo.”

“6.5.3.10. mantenga arreglos privados con la entidad financiera que cuenten con la opinién del auditor
externo de la entidad sobre la factibilidad del cumplimiento de la refinanciacion, cuando adn no se haya
cancelado el 15% del importe involucrado en el citado acuerdo y siempre que dicho acuerdo se haya
alcanzado cuando el deudor se encontraba categorizado en los niveles “con alto riesgo de insolvencia” o
“irrecuperable”.

A fin de determinar el importe de la cancelacion, se admitird computar el 50% de las garantias
adicionales a las ofrecidas originalmente, constituidas sobre bienes no vinculados a la explotacion del
deudor —con excepcion de las hipotecas sobre inmuebles rurales que, por lo tanto, seran
computables—, observando los margenes de cobertura establecidos en las normas sobre “Garantias”.
Sera requisito indispensable, ademas, contar con la opinién favorable sobre la calidad de las garantias
formulada por el auditor externo.”

5. Reemplazar el punto 5.3.5.1. de las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio” por el
siguiente:
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“5.3.5.1. Si los clientes cuentan con al menos una clasificacién distinta de “en situacion normal”, segun la
Gltima informacién disponible en la “Central de deudores del sistema financiero”.”

6. Dejar sin efecto el apartado vii) del punto 2.1.2.2., y sustituir el acapite ii) del punto 2.1.2.1. de las
normas sobre “Asistencia financiera por iliquidez transitoria” por el siguiente:

“ii) La constitucion del fideicomiso cuente con informe del agente de revisién y control designado, cuando
su intervencioén estuviere prevista en el contrato de fideicomiso.”

7. Sustituir el punto 8.4.1.4. de las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” por el
siguiente:

“8.4.1.4. Titulos emitidos por gobiernos de paises extranjeros que no cumplan con lo previsto en el punto
3.3. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”.

Esta deduccion se efectuara por el importe del mayor saldo registrado durante el mes al que corresponda
la determinacion de la RPC.

A este fin, no se consideraran las inversiones obligatorias que deban realizar las sucursales o
subsidiarias —sujetas al régimen de supervision consolidada— de entidades financieras locales con
motivo de exigencias impuestas por la autoridad monetaria o de control del pais donde actdan.”

8. Sustituir los puntos 2.2.2., 2.3.2., 2.3.3.1., 2.4.1., 2.4.2.1. y 3.2. de las normas sobre “Afectacion de
activos en garantia” por lo siguiente:

“2.2.2. Entidades autorizadas.

Entidades financieras que cumplan con lo previsto en el punto 2.1.1. de las normas sobre “Evaluaciones
crediticias™.”

“2.3.2. Entidades tomadoras autorizadas.

Entidades financieras locales, sujetas al cumplimiento de los limites previstos en el punto 3.2.”

“2.3.3.1. Entidades financieras locales.”

“2.4.1. Entidades prestatarias autorizadas.

Entidades financieras locales, sujetas al cumplimiento de los limites previstos en el punto 3.2.”

“2.4.2.1. Entidades financieras locales o bancos del exterior —excepto los comprendidos en el punto
2.4.2.2.— que cuenten con calificacién internacional de riesgo “A” o superior y que cumplan con lo
previsto en el punto 3.1. de las normas sobre “Evaluaciones crediticias”.”

“3.2. Para afectaciones por pases pasivos y operaciones de préstamos entre entidades financieras
—puntos 2.3.,2.4.y 2.5.—.

El total de aforos y margenes de cobertura constituidos por el conjunto de transacciones vigentes no
debera superar el 50% del patrimonio neto o de la responsabilidad patrimonial computable, de ambos el
menor, del segundo mes anterior.

Dicho limite se ampliara al 100% cuando la entidad financiera cumpla con lo previsto en el punto 2.1.1. de
las normas sobre “Evaluaciones crediticias”.”

9. Las disposiciones adoptadas en la presente comunicacion tendran vigencia para las operaciones que
se realicen a partir del 1.12.14.”

Finalmente, les sefialamos que oportunamente les haremos llegar las hojas que corresponda incorporar
en los pertinentes textos ordenados.

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

MATIAS A. GUTIERREZ GIRAULT, Gerente de Emision de Normas. — DARIO C. STEFANELLI,
Subgerente General de Normas a/c.

ANEXO |
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TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
B.C.R.A. “EVALUACIONES CREDITICIAS”

- indice -

Seccibn 1. Disposiciones generales.

Seccidén 2. Evaluaciones crediticias para residentes.
2.1. Sector financiero.

2.2. Sector privado no financiero.

2.3. Sector publico no financiero.

Seccion 3. Evaluaciones crediticias para no residentes.
3.1. Sector financiero.

3.2. Sector privado no financiero.

3.3. Sector publico no financiero.

Tabla de correlaciones.

COMUNICACION “A”

Vigencia: 01/12/2014 Péagina 1
Version: 1a. 5671

EVALUACIONES CREDITICIAS
B.C.R.A.

Seccion 1. Disposiciones generales.

Las disposiciones contenidas en estas normas constituyen pautas bésicas para evaluar adecuadamente el
riesgo de crédito que las entidades financieras deberan observar cuando den cumplimiento a disposiciones
de este Banco Central que contemplen el requisito de una determinada calificacion, y no reemplazan la
evaluacion crediticia que cada entidad financiera debe realizar de sus contrapartes.

Las calificaciones internacionales de riesgo a las que aluden estas disposiciones deberan ser emitidas por
agencias calificadoras de riesgo que cuenten con un cédigo de conducta basado en los “Principios del
Cddigo de Conducta para los Agentes de Calificacion de Riesgos” dados a conocer por la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (OICV - IOSCO).

COMUNICACION “A”

Vigencia: 01/12/2014 Péagina 1
Version: 1a. 5671
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EVALUACIONES CREDITICIAS
B.C.R.A.

Seccibén 2. Evaluaciones crediticias para residentes.

Deberan cumplir con los siguientes requisitos:

2.1. Sector financiero.

2.1.1. Contar con calificacion 1 o 2 otorgada por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.
2.1.2. Contar con calificacion 1, 2 o 3 otorgada por la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias.

Se considerara la Ultima calificacion informada.

En el caso de nuevas entidades financieras, hasta tanto la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias no les comunique su calificacién, para realizar la operatoria de que se trate, se requerira contar
con la previa autorizacion de este Banco Central.

2.2. Sector privado no financiero.

2.2.1. Empresas que registren un nivel de endeudamiento en el total del sistema igual o superior a $
6.000.000, contraido con dos 0 més entidades distintas a la que analiza la exposicion crediticia de que se
trate y que se encuentren clasificadas “en situacién normal” —segun la Ultima informacion disponible en la
“Central de deudores del sistema financiero”— por la totalidad de esas entidades financieras. Ademas, no
deberan registrar cheques rechazados por la causal “insuficiencia de fondos”, en los Ultimos 12 meses, en la
“Central de cheques rechazados”.

2.2.2. Compaiiias de seguros autorizadas a operar por la Superintendencia de Seguros de la Nacién: las
entidades financieras deberan realizar el analisis crediticio teniendo en cuenta la informacion que publica la
citada Superintendencia (a saber: indicadores generales —primas y recargos por entidad y en el total del
mercado—, indicadores patrimoniales e indicadores de gestion).

2.2.3. Mercados autorizados por la Comision Nacional de Valores: no se establece un requisito adicional a la
propia evaluacion crediticia que debe realizar la entidad financiera.

2.3. Sector publico no financiero.

No se establece un requisito adicional a la propia evaluacién crediticia que debe realizar la entidad

financiera.
COMUNICACION “A” . _ -
. Vigencia: 01/12/2014 Pagina 1
Version: la. 5671
EVALUACIONES CREDITICIAS
B.C.R.A.
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Seccion 3. Evaluaciones crediticias para no
residentes.

3.1. Sector financiero.

Los siguientes requisitos deberan verificarse en forma concurrente:

3.1.1. Contar con un Manual de prevencion del lavado de activos y del financiamiento del terrorismo que
contemple los estandares internacionales al respecto y haber designado un responsable de su
implementacion.

3.1.2. Realizar negocios en la jurisdiccion en la que esta autorizada para llevar a cabo la actividad financiera,
emplear personal directivo y administrativo a tiempo completo en su domicilio social, mantener registro de
operaciones en su domicilio y estar sujeta a supervisién por la autoridad que la autoriza a realizar el negocio
financiero y/o el organismo competente al efecto (es decir, no ser un “banco pantalla”).

3.1.3. Que la autoridad de control del pais donde se encuentra radicada la entidad adhiera a los “Principios
basicos para una supervision bancaria eficaz”, divulgados por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea.
3.1.4. Que la autoridad sefialada en el punto 3.1.3. aplique supervisién consolidada asumiendo la vigilancia
de la liquidez y solvencia, asi como la evaluacién y el control de los riesgos y situaciones patrimoniales en
€s0s términos.

3.1.5. No encontrarse radicada en paises no considerados “cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal”, en el marco de lo dispuesto por el Decreto N° 589/13, sus hormas complementarias y modificatorias.
A esos efectos, debera observarse lo previsto en el segundo, tercer, quinto y ultimo parrafo del punto 2.2. de
las normas sobre “Cuentas de corresponsalia”.

Independientemente de la observancia simultanea de estos requisitos, y adicionalmente al andlisis que la
entidad debe realizar del riesgo de su contraparte, se debera contar con la calificacién de riesgo
internacional que en cada caso se indique en la normativa especifica que regula la operacién de que se
trate.

3.2. Sector privado no financiero.

En el caso de mercados institucionalizados, entidades aseguradoras, bursétiles y otras empresas,
independientemente del andlisis que la entidad debe realizar del riesgo de su contraparte, deberan contar
con la calificaciéon de riesgo internacional que en cada caso se indique en la normativa especifica que regula
la operacion de que se trate.

3.3. Sector publico no financiero.

Se requiere que cuente con calificacion de riesgo internacional no inferior al grado de inversion, excepto que
se especifique una determinada calificacion.

COMUNICACION “A”

Vigencia: 01/12/2014 Péagina 1
Version: 1a. 5671

Pagina 6
PRESIDENCIA DE LA NACION

@ BOLETIN OFICIAL

-'ép' de la Repliblica Argentina Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy
3 Direccion Nacional del Registro Oficial |



BOLETIN OFICIAL

de la Repiiblica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/pdf/linkQR/THNpbnVxUFpjVjQrdTVReEh2ZkU0dz09

OJRIGEN DE LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EM LAS

B | NORMAS SOBRE “EVALUACIONES CREDITICIAS®

TEXTO ORDENADD MORMA DE DHIfHE"-I
Sac. | Punlo | Parmr, Com Anexo | Ceo | Sec. | Punto | Parr,
1 A" BT |
2 a2 “A"RET i
22 “AS BET |

2.3 “A7 5ETH |

3. 3:1. AN EET |
[

|

QESERVACIONES

3.2 A BET |
I T |
Tabla po corTesponiercls oF s nipees s i o cEiSacion pars @ enlidados f nanoegs | AR B

HeraTe AERoanskreEs Gl ToRosre
EZ0N e ol p vk de Dasses Filegrasles
iy GG [0 E pransaccion de deyadog)

|Farcos do’ sdera (srERperes fow e

AIND TR FHROONIIa0] FOr Bosan:

I i fin fling, SPeer p oolnd Jriaclanlas
qum 1 ]
FAYD -.Imdlllln-— cariaparies auicraaies TvetTRr  [———— Bancos del srierier 51
AT T m— s aCENeE  pedeRneeE grepn oeiwi |
i el i Bk e e LA A
RCEWDE: 81 (b p -y :lﬂ-:mﬁ-ln'q-qm “T
e cws b2 de medaces Don e e 4 |

|Erteiteied frurstin e Saden or brrad [

| FAF = it dex preem i Faporal L1E
i:rﬂ:h:l.lnt':.-.- IV L SO
.hmﬂmmnﬂm- B Reiriles

iz

b e mey cw Cmge R jesgacmn Rt b
EISEIN y GmalrmE ke pRETID T Gyt
e rornge sl nera ol covleee Lo ol
g cordEicTas e goe & oo cldgeciy @
51102 paypy —wriseg egETe Chfgaorewel rege & el Tm‘“;:lm azEr.
wxwcriey o piTon wakew de deals e s e
o B i i iyl sp e roewie o rnliew e oo e
T e Ly Y Ockas EE MM [T TG, A
R ] o SupTrEr o s i U ST PO T

| B RRA, R TR e i- = i =

el IRl WEIOHEG C ALC NG W DABERICAN
el rividnd BP0 By SRCIElid Tl & " . Flales wiuios b Sl 23t
deabud D aaldeiper 20 Lanres el B o s han. .
P v Caeilad e ekl dod Cusarle®
_ i Ll e T e A b e Sarde
Esoesyy o roag = iy (e s
N BEEE § T AT (SR
OEERIEs TP e res el y SUrreTi At T
il de rrikiedes e iR B delyied . TR
WS § PSS 0 OEEA AR 8 B M
T il d RS ey 60 DUDG Caiess © 0e o evidad ooy | ——
i eeraded | AT 1E  SEEEE, T (S B DR R T _ W R Datcod dell enhiies A
Lt b i i B i T b el b =

i G0E e Ednbe ermsariE O S

gt W I8 AT il

Fade Qv gRda 35 gl O e Caileaco

i TRl A frir m wreree sk e

ol Ll R

Péagina 7
PRESIDENCIA DE LA NACION

BOLETIN OFICIAL

de la Repiiiblica Argentina Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy

Direccion Nacional del Registro Oficial |




BOLETIN OFICIAL

de la Repiiblica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/pdf/linkQR/T HpranUijVjQrdTVReEhZZkUOdzOQ

Caicgip oie aposte On wlodceln dw ool
CWA e povuiesades aplizable & 18 cocriesar
L e e osiackecw 80 TR g ol LacEr
juimley we [oupwans g Basce Dewmal 5 or
| ¥ nana dl wein e @k O Boar-iee sascecin
i a8t do onfiaadas dal SEsie gue a
e pveEtnerd Aok B oL LB B @ |
-nuﬂ-i--uﬂ.l-ﬂ:-'ﬁ- B e o - | Mleetma i chll
Aremdn phaRp &ons rEetoran Gmeeri e rocad| R T

i

3.y 33

LU e R e
et i 0 Dt eies g Mavlo Tieeks
¢ e Th i ol cewin O wn farrramchey
mNpErin g ap s e eririader Tl ano
T [ W G PR T e RO SN i
:qﬂpiﬂri:bud'ﬂll’.‘"ﬁ
rmm;ma;m;mn
| Exisivild d SEORSRGARELS § SIFEE SHmEEC

BT e p il Rl OF GANIDE G et g O
Lt

| Batcss del evlerea it
e g cElcacon seaoos G |

g nre dol peferan 8 |

I“I-n_ i.‘"ll__'@ L) T s Tl
Do iatarus do gk sreriee Saltices de o
|

Fgrcaa el g = &l

| Magrror Al e dlrrew an

pFAR | Bwcon dal materar 31

= ool
i e
T ]
b= el
Lo by
T T

|
|
ekt

fist et i b Seriadan & "
RERR ta " e h Bam e el oo k]
4 L EMri O e elattand ey . 3 i
Ere .

| LTSS P
T om gl inel Ll

P NN e b O i 6 ; WS FGOEFRE  EROE § B i O tERT R

T M B por e dedre oA capraet Loy clfEasein i ia | TESOEY § mErmadn e
wveruerus g | D532 | plerasceal de owsgn W SdEter @ e Ao AR ." e ks A iy
Tkt paman B¢ TEriatel v AwRlcated el S el vt
pai ¢ O padkey enegeaMes o W O.CDE
i QU o e & prei neal e

| "AE i e

A, AR ANy
nr

[[PrT T e Pareey
L s ot | Borpys el splenn (ERCLEITE e HES :
e yie | Sig | vk e sprmet LY sl | Darcan el sl ai

ALFTH B AT | i ——— s —
1 et e Tl (AT reEEha il 1 [

Efrsmumrers | ' 1]  porst s st iebranmiscess con TRrens del A moracemal | Haroes el eslsnar i
i,
oy ek el ool die oo
| E RO B AT & STkl [ROROE o
| mstuTemn: de deuds eratet oo e e T

| BT |porwnn w bnds Mdeckain s ol Leanciy i ke m:“"l = X |
main O la complloDnay O ke oiFe e - P Im'
cumrrioe fary B oolecd puimcs oo deters
gl i e | |
LD B 08 FematBed DD 1L ERReIS
‘i 0 nnelns Pk oo oorahiay E:l-nm;-:rhm

S8 |ere e et e g b B e e [t PEETIT] m::w""d" P
il absr B oot b ccolbimenee paw lowie i " ""“I man
rwainn cop el celibe wonr

Frarcismaro o |
e = g
R v

Péagina 8
PRESIDENCIA DE LA NACION

BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy

Direccion Nacional del Registro Oficial |




BOLETIN OFICIAL

de la Repiiblica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/pdf/linkQR/T HpranUijVjQrdTVReEhZZkUOdzOQ

hresore eneraw m;&-
e Rasidei ¢ AR e Shdaces okl
irid o nrrtlos S oddnetardt toads
S midames Bbaeieer S0 oo o
Gl e O Bl SRR S 0 oBud B
S &R SR ERES1 © 58 i sl e | I

121 70, volans BEATOE Gl 50 EEASET Tl A - #" |iernseiong | Rancos el sstoner L.
e SNSRI, e plie o) a BEded oo L
e T RS T T

ealirad et cENpEass pre agures de
S CAlREEAS MATMINE pEr S FORRIES
LR Ll

T lHl,lh:l"lh FERE Pl R W
TCCAma—_ owl EE O COUHG AT 0% @ Endad

Al reige rroos .

' ladwErs 0 0 @ ol ILOrEREY O e
"

vl - R | i o SITES o1 DITOD QISEE, i lErirrasinsy Resicore ol i N |
= W B rhlal fdrlveacle Geea la

| kiire Evalueihe dv eeilmle braisss
Lirstes Om Irarcimores & Cened dewe L
Bifd e frarcees ekl peem srvsincs e s e New il mr. i 8 |
[ r—
Coarirbin Soafind el po- Odbuarst
e T e S TR T Chog it wofy O P ER
Gigrrthie 1YY, Bkl Seeilb do Gl RSgRE-tial Ja s i IEfrasnc iy | GgArTRg - dntaciontad 12

mcEly, B O S Pespee & URE DU

s g | ERCHE marmal y abiual o 6 Pueeacks, 30 A Packonal & | THUCH siones Paconmes | o o yas

'}
e
{
1.1 pa g T cbigucos mpaiminks & suge. wia v A [— r""""‘"“'_“""“"' BE.

Sepaiub o5 orediu 5 orpoiecest gue g Cempanias da megree
e el e OO e e IOcae § A
e edeosine-or rcaackes B ogerss de P subririariz locas da
T b reps e Chich) TU0N LICEYDR OB SOMTERS LR e — ESTIESAL 39 TS g ypaz

e ", cualgpiers Bas ol pasn de y sborne e QA leN g § e LgTIE
|z Lad coenpasian Se umnris debee o e dall e
N G R Pl W

i g - 2z . " r ¥
WA e eaeeor SLm aPIST SwSem Sl 3

| LR |1a e i A A iperariony | Fusens dol ayes | i
|Lr opevacesss pur Qs §oOroen de e E
(N PEE B Betluyh AR S O 2 18
B QEFETIL B WA CIPERY DU SOID IR

Gwmisominen | 12 L R Ry s e L a

|p mbrkaien LG RS, W o B
| M D caat e CEm SORT it Callf

| 1tdm Al E ML B0 Cepermom |
ESaalal b Ok (PR T e T s e e £
e, svkoaion B SRR e e e oy el
|l Cer gloanen de Sompeoios pulegg’ Sallechirns kel da

“"‘!"“""‘“” & | zam Iummumummu A A "'““""",,I.”H”II mmnatis dosogats | 223 yAd
,'rll sy senry e ccemdsasien e oo LIS T R TR
(RS ¢ LUCTLEAL § ClEAML W S w0 ciwraties el e
| T (] Ty QU Cumen co B
RS it ol
e. 13/01/2015 N° 636/15 v. 13/01/2015
Péagina 9

. PRESIDENCIA DE LA NACION
BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy

Direccion Nacional del Registro Oficial |




BOLETIN OFICIAL

de la Repiiblica Argentina

https://www.boletinoficial.gob.ar/pdf/linkQR/THNpbnVxUFpjVjQrdTVReEh2ZkU0dz09

Fecha de publicacion: 13/01/2015

Péagina 10

= . PRESIDENCIA DE LA NACION
@ BOLETIN OFICIAL

_Idj de la Repli blica Argentina Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy
3 Direccion Nacional del Registro Oficial |



