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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Comunicaciéon “A” 5654/2014

Ref.: Circular REMON 1 - 890; OPASI 2 - 465. Depo0sitos e inversiones a plazo. Aplicacion del
sistema de seguro de garantia de los depdésitos. Efectivo minimo.

24/10/2014

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Nos dirigimos a Uds. para hacerles llegar en anexo las hojas que, en reemplazo de las oportunamente
provistas, corresponde incorporar en los textos ordenados de las normas de la referencia, a los fines de
su actualizacion atento lo dispuesto por las resoluciones dadas a conocer a través de las
Comunicaciones “A” 5600 y 5640.

Asimismo, les informamos que en las normas de la referencia se han incorporado aclaraciones
interpretativas a los fines de facilitar su aplicacion.

Ademas, se recuerda que en la pagina de esta Institucion www.bcra.gob.ar, accediendo a “normativa”
(“textos ordenados”), se encontraran las modificaciones realizadas con textos resaltados en caracteres
especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

ENRIQUE C. MARTIN, Subgerente de Emision de Normas. — DARIO C. STEFANELLI, Subgerente
General de Normas a/c.

ANEXO

DEPOSITOS E INVERSIONES A PLAZO
B.C.R.A.

Seccion 1. A plazo fijo.

1.10. Depositos con incentivos o retribucion —total o parcial— en bienes o servicios.

Debera asesorarse a los titulares acerca de la naturaleza de la retribucién a los fines impositivos.

En el cuerpo del documento que instrumente la imposicion debera dejarse constancia de haberse dado
cumplimiento a ese requisito.

Estas imposiciones sélo podran efectuarse en pesos.

1.11. Retribucién.

1.11.1. Depésitos a tasa fija.

Segun la tasa que libremente se convenga.
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Cuando se trate de imposiciones en pesos a nombre de titulares que sean personas fisicas y cuyo importe
no supere el valor a que se refiere el punto 5.3.1. de las normas sobre “Aplicacion del sistema de seguro de
garantia de los depdsitos”, la tasa no podra ser inferior a la que surja del producto entre la Ultima “tasa de
interés pasiva de referencia” y el coeficiente que corresponda segun el plazo original de la imposicién,
conforme a lo siguiente:

- de 30 a 44 dias: 0,87

- de 45 a 59 dias: 0,89

- de 60 dias o mas: 0,93

La “tasa de interés pasiva de referencia” sera publicada por el Banco Central sobre la base del promedio
simple de las tasas de corte predeterminadas de las Letras Internas del Banco Central de la Republica
Argentina en pesos, de plazo mas proximo a los 90 dias, del segundo mes inmediato anterior al de captacion
de las imposiciones.

A estos efectos, las renovaciones de estas imposiciones seran consideradas como nuevas operaciones.

El limite minimo previsto en los parrafos precedentes sera de aplicacién en la medida que el total de
depdsitos a plazo fijo en pesos por persona fisica en la entidad financiera no supere, a la fecha de
constitucién de cada depdsito, el limite establecido en el punto 5.3.1. citado. Cuando se trate de
imposiciones a plazo fijo en pesos constituidas a nombre de dos 0 mas personas fisicas, el monto del
depdsito se distribuird proporcionalmente entre sus titulares.

El incumplimiento del nivel de tasa minima tendra como consecuencia un incremento de la exigencia de
efectivo minimo en pesos por el monto de las imposiciones de que se trate, correspondiente al mes siguiente
al que se registre el incumplimiento, sin admitirse compensacion entre imposiciones. Adicionalmente, y sin
perjuicio de lo sefialado, se iniciaran actuaciones sumariales de acuerdo con las pautas definidas por la
Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.
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1.11.2. Depositos con clausulas de interés variable.

1.11.2.1. Retribucion béasica. Sera equivalente a:

i) La tasa de interés que surja de alguna de las siguientes encuestas que elabora y publica diariamente el
Banco Central de la Republica Argentina a través de la respectiva Comunicacion “C”:

a) Depositos a plazo fijo.

b) Depositos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo y de mas de un millén de pesos o délares (“BADLAR").
c) Aceptada entre bancos privados (“BAIBAR").

ii) LIBOR para los segmentos de 30 dias 0 més.

iii) Alguna de las tasas mencionadas en los acéapites i) y ii), con mas la retribucion adicional que pueda
acordarse —punto 1.11.2.2.—, o la tasa fija que libremente se convenga, la mayor de ambas.

A tales fines, cada entidad podré considerar el promedio de las mediciones diarias especificadas del lapso
comprendido entre los 2 y 5 dias habiles bancarios inmediatos anteriores a la fecha de inicio de cada
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subperiodo de codmputo, los que no podran ser inferiores a 30 dias. Dicha opcion permanecera fija por todo
el término de vigencia de la imposicion.

Una vez determinado el nivel, la tasa debera permanecer invariable por un término no inferior a 30 dias.
1.11.2.2. Retribucién adicional.

La cantidad de puntos —positivos y negativos— que libremente las entidades depositarias convengan con
los depositantes, que debera mantenerse invariable durante el plazo total pactado.

1.11.2.3. Constancia.

En el cuerpo del documento que instrumente la imposicion debera quedar claramente determinado el
parametro basico utilizado (indicando, de corresponder, si es promedio general o corresponde a un tipo de
entidad financiera determinado —bancos privados, publicos o entidades financieras no bancarias—, moneda
—pesos o dblares estadounidenses— asi como plazo de la encuesta elegida), los dias anteriores a cada
subperiodo de computo por los que se haya optado para el calculo del promedio de las tasas en cada
operacion, los puntos adicionales que la regiran, asi como la duracién de los subperiodos convenidos.
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1.11.3. Depésitos con clausula “CER”.

Segun la tasa que libremente se convenga.

1.11.4. Depésitos con incentivos o retribucién —total o parcial— en bienes o servicios.

Cuando los incentivos o la retribucién en bienes o servicios sea parcial, podra acordarse libremente un
incentivo o retribucién adicional que debera mantenerse invariable durante el plazo total pactado.

1.11.5. Liquidacion.

Debera efectuarse desde la fecha de recepcion de la imposicion (o del vencimiento del subperiodo de pago
anterior convenido) hasta el dia del vencimiento de la imposicién (o de cada subperiodo).

1.11.5.1. Tratandose de depdsitos de titulos, los intereses se calcularan sobre los valores nominales,
abonandose en la moneda que se pacte al efectuar el deposito, al vencimiento de la operacion, convertidos
de acuerdo con la Ultima cotizacién de cierre en pesos (contado inmediato) en el mercado de valores que
coticen.

1.11.5.2. En caso de “Depositos con clausula CER”, el interés se calculara sobre el capital actualizado,
conforme lo previsto en el punto 1.9.

1.11.6. Pago.

1.11.6.1. Al vencimiento final para imposiciones a plazos inferiores a 180 dias.

1.11.6.2. Se admitira el pago periédico de los intereses devengados, antes del vencimiento de la imposicién
en la medida en que se efectie en forma vencida, con periodicidad no inferior a 30 dias y se refiera a
imposiciones a plazos de 180 dias 0 mas.

1.11.6.3. Se admitiran los incentivos o la retribucién por adelantado en bienes o servicios —punto 1.11.4.—.
1.12. Plazo.

1.12.1. Depésitos a tasa de interés fija.
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1.12.1.1. En pesos 0 moneda extranjera. Minimo: 30 dias.
1.12.1.2. De titulos valores publicos y privados. El que libremente se convenga.
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1.12.2. Depositos con clausulas de interés variable.

Minimo: i) Para depésitos cuya retribucién basica sea la contemplada en los acépites i) y ii) del punto
1.11.2.1.;: 120 dias.

i) Para depdsitos cuya retribucién basica sea la contemplada en el acapite iii) del punto 1.11.2.1.; 180 dias.
Los plazos mayores deberan ser multiplos del subperiodo de cédmputo elegido para determinar la tasa
aplicable, conforme al punto 1.11.2.1.

1.12.3. Depositos con clausula “CER”.

Minimo: 365 dias.

1.12.4. Depésitos con incentivos o retribucién —total o parcial— en bienes o servicios.

Minimo: 180 dias.

1.13. Cancelacion de la operacion.

1.13.1. Los documentos que se utilicen para concretar la cancelacion de una operacion deberan reunir las
caracteristicas propias de un recibo que, en el caso de los certificados, puede estar inserto en la misma
férmula. A pedido del interesado se entregara un duplicado del documento.

Cuando las imposiciones se formalicen mediante acreditacion en cuenta o en forma no personal, el crédito
en la cuenta que haya indicado el cliente constituird constancia satisfactoria.

1.13.2. Los depdsitos intransferibles no podran retirarse, total o parcialmente, antes de su vencimiento.
1.14. Renovacidn automatica.

1.14.1. Los titulares de los depésitos a plazo fijo nominativo intransferibles podran autorizar la reinversién del
capital impuesto por periodos sucesivos predeterminados, iguales o no, con ajuste a las normas que rijan al
momento de la renovacion.

1.14.2. La reinversién podra comprender los intereses devengados que se capitalizaran. En caso de no
incluirse, los intereses deberan acreditarse, al cabo de cada periodo, en la cuenta que indique el cliente.
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1.14.3. La autorizacién para la renovacion automatica debera extender por escrito en el momento de la
constitucion del depdsito.

Cuando el certificado quede en custodia en la entidad, la renovacion podra ser ordenada por otros medios
(telefénicos, “Internet”, electrénicos, etc.). Las entidades deberan tener implementados mecanismos de
seguridad informética que garanticen la genuinidad de las operaciones.
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1.14.4. La autorizacién tendra vigencia hasta nuevo aviso, por escrito o por otros medios pactados, o hasta
la presentacion del titular para su cobro, al vencimiento que corresponda.

1.14.5. La entidad conservara adecuadamente las constancias vinculadas a las 6rdenes impartidas por el
cliente.

1.14.6. No se extenderan certificados de depésito ni se registraran nuevos ingresos de fondos por las
renovaciones.

1.15. Transmision.

Los certificados nominativos transferibles extendidos de acuerdo con lo previsto en la Ley 20.663 y estas
normas, seran transmisibles por via de endoso que indique con precision al beneficiario y la fecha en que
tiene lugar la transmision. No seran validos los endosos al portador o en blanco.

1.16. Negociacion secundaria.

1.16.1. Las entidades financieras podran intermediar o comprar los certificados transferibles, siempre que
desde la fecha de emision o Ultima negociacion o transferencia, cualquiera sea el motivo que las origine,
haya transcurrido un lapso —segun surja del propio documento— no inferior a 30 dias, excepto cuando se
trate de operaciones entre entidades.

1.16.2. Los certificados adquiridos por las propias entidades emisoras lo seran con cargo al respectivo
depdsito, el cual debera ser cancelado.

1.16.3. Las entidades financieras que hagan uso de redescuentos o adelantos del Banco Central de la
Republica Argentina para situaciones transitorias de iliquidez no podran adquirir certificados de depésito a
plazo fijo o de inversiones a plazo —en pesos, en moneda extranjera o de titulos valores—, emitidos por
ellas, aun cuando haya transcurrido el plazo minimo de 30 dias desde la fecha de emision o Gltima
negociacion o transferencia, mientras se mantengan vigentes aquellas facilidades.
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1.17. Prohibiciones.

1.17.1. No se admitiran depésitos:

1.17.1.1. Constituidos a nombre de otras entidades financieras comprendidas en la Ley de Entidades
Financieras.

1.17.1.2. Con renovacion automatica (excepto la prevista en el punto 1.14.) con plazo indefinido o con la
obligacion de restituirlos antes de su vencimiento.

1.17.1.3. Con vencimientos que operen en dias inhabiles. Cuando el dia del vencimiento sea declarado
inhabil con posterioridad a la fecha de imposicién, ésta podra ser renovada con valor a dicho dia, o bien
extender su vencimiento y correlativa liquidacion de intereses a la tasa pactada, hasta el primer dia habil
siguiente.

1.17.1.4. De residentes o no en el pais que, bajo cualquier modalidad de concertacién y mediante convenios
asociados —formalizados o0 no—, impliquen que la devolucién de los fondos impuestos se encuentre
garantizada por otra entidad financiera, salvo en los casos especificamente admitidos por el Banco Central
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de la Republica Argentina.

1.17.2. Participaciones.

Las entidades financieras no podran extender participaciones —cualquiera fuese su concepto— sobre uno o
mas certificados de depdsito.

1.18. Publicidad de las normas.

Las entidades financieras expondran, para conocimiento del publico y en lugares que le sean visibles, las
normas vigentes sobre depdsitos a plazo fijo.

1.19. Imposiciones en certificados de depdsitos a plazo fijo provenientes de “compras para tenencia de
billetes extranjeros en el pais”.

Las “compras para tenencia de billetes extranjeros en el pais” podran ser captadas a través de depdsitos a
plazo fijo, en la moneda extranjera de que se trate y de titularidad del adquirente, ya sea exclusiva o como
cotitular.

Esos depdsitos a plazo fijo no podran ser objeto del cobro de comision alguna y deberan estar constituidos
en la entidad financiera vendedora de la moneda extranjera.

A los fines de la verificacion del cumplimiento del plazo minimo de depésito, previsto por la Resolucion N°
3583/14 de la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP), las entidades financieras deberan llevar
el control de permanencia de las imposiciones desde las fechas y por los montos originalmente depositados
al momento de realizar cada “compra para tenencia de billetes extranjeros en el pais”, sin interrumpir el
cémputo de los plazos en los casos de constitucion de plazos fijos con fondos acreditados en “Cajas de
ahorros Comunicacién “A” 5526, renovaciones de estos plazos fijos a su vencimiento o depdsitos en esas
cuentas provenientes del cobro de los citados plazos fijos efectuados de acuerdo con el régimen de la
resolucion de la AFIP antes mencionada.
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5.2.3. Los depdsitos en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia, que son
difundidas periédicamente por el Banco Central de la Republica Argentina por medio de Comunicaciones “B”,
determinadas sumando dos puntos porcentuales anuales al promedio mévil de los Ultimos cinco dias habiles
bancarios de las tasas pasivas que, para los depdsitos a plazo fijo y los saldos de cuentas a la vista (caja de
ahorros y cuenta sueldo/de la seguridad social) de hasta $ 100.000 (o su equivalente en otras monedas)
surjan de la encuesta que realiza el Banco Central de la Republica Argentina, excepto que se trate de
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depdsitos a plazo fijo en pesos concertados a la tasa de interés fija minima a que se refiere el punto 1.11.1.
de las normas sobre “Depositos e inversiones a plazo”.

5.2.4. Los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los certificados de plazo fijo
adquiridos por negociacién secundaria.

5.2.5. Los depésitos efectuados por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la entidad segun las
pautas definidas en el punto 2.2. de la Seccion 2. de las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo
crediticio”.

5.2.6. Los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias.

5.2.7. Los saldos inmovilizados provenientes de depdsitos y otras operaciones excluidas.

5.3. Cobertura. Monto y formalidades.

5.3.1. La garantia cubrira la devolucion del capital depositado, intereses, actualizaciones —por el Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia “CER"— y diferencias de cotizacion, segun correspondan, devengados hasta
la fecha de revocacién de la autorizacion para funcionar o hasta la fecha de suspensién de la entidad por
aplicacién del articulo 49 de la Carta Organica del Banco Central de la Republica Argentina, si esta medida
hubiera sido adoptada en forma previa a aquélla, sin exceder —por esos conceptos— de $ 120.000.

Esa fecha se considerara para la determinacién del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia a los fines
de lo previsto en el punto 1.9. de la Seccién 1. de las normas sobre “Depdsitos e inversiones a plazo” para
imposiciones con esa clausula y del “Tipo de cambio de referencia” para la conversion a pesos de los
depdsitos en moneda extranjera, a los fines de establecer el importe alcanzado por la cobertura.

5.3.2. En las cuentas e imposiciones constituidas a nombre de dos 0 mas personas, el limite de garantia
sera de $ 120.000, cualquiera sea el numero de personas titulares, distribuyéndose proporcionalmente el
monto de la garantia que corresponda entre los titulares.

5.3.3. El total garantizado a una persona determinada, por acumulacion de cuentas y depésitos alcanzados
por la cobertura, segun lo previsto precedentemente, no podra superar el limite de $ 120.000.

5.3.4. SEDESA rechazara o pospondra hasta su reconocimiento judicial el pedido de cobertura por
aplicacion de este régimen de garantia cuando los depdsitos no reunieren los requisitos establecidos en las
normas aplicables o cuando los depositantes no exhibieren titulos material y formalmente validos.
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El defecto de aplicacion del Cupo 2014 verificado —al 1.7.14 6 1.1.15, segun el caso, cuando se trate del

primer tramo y al 1.1.15 6 1.7.15, segun el caso, cuando se trate del segundo tramo— se computara por un
importe equivalente en el calculo de la exigencia de efectivo minimo en promedio en pesos, a partir de
dichas fechas y por 24 meses.

El incumplimiento de lo previsto por el segundo parrafo del punto 3.5.3.2. de las normas sobre “Linea de
créditos para la inversion productiva” (registrar al 30.9.14 acuerdos por al menos el 50% del importe total del
segundo tramo del Cupo 2014 y al menos un 50% a MiPyMESs) generard un incremento en la exigencia de
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efectivo minimo en promedio en pesos por un importe equivalente a partir del dia siguiente al de su
verificacion (1.10.14) por 3 meses, sin perjuicio de lo previsto en el punto 8.3. de dichas normas (aplicacion
del articulo 41 de la Ley de Entidades Financieras).

1.11. Incremento de la exigencia por incumplimientos del nivel de tasa maxima en financiaciones sujetas a
regulacion de la tasa de interés por parte del B.C.R.A.

El incumplimiento del limite maximo para las tasas en financiaciones sujetas a regulacion de tasa de interés
por parte del B.C.R.A., de acuerdo con lo establecido en el punto 6.4. de la Seccién 6. de las normas sobre
“Tasas de interés en las operaciones de crédito”, generard un incremento en la exigencia de efectivo minimo
en pesos por un importe equivalente al obtenido segin el punto 6.6.1. de la Seccién 6. de dichas normas, sin
perjuicio de lo previsto en el punto 6.6.2. de la Seccion 6. de dichas normas (aplicacién del articulo 41 de la
Ley de Entidades Financieras).

Sin perjuicio de ello, las entidades financieras podran reversar ese incremento de acuerdo con el
procedimiento establecido en el punto 6.7. de la Seccién 6. de las normas sobre “Tasas de interés en las
operaciones de crédito”.

1.12. Incremento de la exigencia por incumplimiento del nivel de la tasa de interés fija minima.

El incumplimiento del nivel de la tasa de interés fija minima a que se refiere el punto 1.11.1. de las normas
sobre “Depositos e inversiones a plazo”, tendra como consecuencia un incremento de la exigencia de
efectivo minimo en pesos por el monto de las imposiciones de que se trate, correspondiente al mes siguiente
al que se registre el incumplimiento, sin admitirse compensacién entre imposiciones. Sin perjuicio de ello, se
iniciardn actuaciones sumariales de acuerdo con las pautas definidas por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias.
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