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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
Comunicaciéon “A” 6147/2017

Ref.: Circular LISOL 1 — 713 Capitales minimos de las entidades financieras. Exigencia de capital
por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con entidades de contraparte central.
Adecuaciones.

06/01/2017

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucion adopté la siguiente resolucion:

“-Sustituir, con vigencia a partir del 1.3.17, el punto 3.10. de las normas sobre “Capitales minimos de las
entidades financieras” por lo siguiente:

“3.10. Exigencia de capital por riesgo de crédito de contraparte en operaciones con entidades de
contraparte central.

Comprende a aquellas exposiciones de las entidades financieras con entidades de contraparte central
(CCP) que se originen en derivados OTC o negociados en mercados de valores y en operaciones de
financiacion con titulos valores (“Securities Financing Transactions”, SFT) y operaciones de liquidacién
diferida —definidas en el punto 3.9.—.

No estan comprendidas las exposiciones originadas en operaciones al contado y que involucren titulos
valores, oro o moneda extranjera, cuya exigencia de capital se calculara conforme a lo previsto en el
punto 3.8.

3.10.1. Definiciones.

3.10.1.1. Entidad de contraparte central calificada (“Qualifying Central Counterparty”, QCCP): aquella
entidad autorizada a operar como CCP por el regulador de su jurisdiccion —en el pais, la Comisién
Nacional de Valores (CNV)- en relacion a los productos que ofrece, que se encuentre radicada y sea
supervisada en una jurisdiccion en la que el regulador ha establecido —y hecho publico que aplica a dicha
CCP en forma permanente— regulaciones compatibles con los Principios para las Infraestructuras
Financieras de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) y del ex-Comité de
Sistemas de Pago y Liquidacién, hoy Comité de Pagos e Infraestructura de Mercados (CPMI).

En el caso de que la CCP esté localizada en una jurisdiccion en la que no le sean aplicables los citados
Principios, el Banco Central podra determinar que de todos modos encuadra en la categoria de QCCP.
Ademas, a efectos de que la CCP pueda ser considerada QCCP, deberd estar disponible la informacién
necesaria para el computo de la exigencia de capital para la exposicién a fondos de garantia constituidos
para hacer frente a incumplimientos, conforme a lo previsto en el acapite ii) del punto 3.10.3.2.

3.10.1.2. Miembro compensador (“clearing member”): es un miembro —participante directo— de la CCP
habilitado para realizar transacciones con dicha CCP, ya sea por cuenta propia o como intermediario
entre la CCP y otros participantes del mercado.

A los efectos del célculo de la exigencia de capital, cuando una CCP tenga vinculos con una segunda
CCP ésta sera considerada como miembro compensador respecto de la primera. Dependera de los
acuerdos entre ambas que las garantias aportadas por la segunda a la primera sean tratadas como
margen inicial o contribucién a un fondo de garantia constituido para hacer frente a incumplimientos
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(“default fund”).

3.10.1.3. Cliente: es parte en una transaccion con una CCP realizada a través de un miembro
compensador que actla como intermediario o garante del cumplimiento del cliente frente a la CCP.
3.10.1.4. Margen inicial: es la garantia efectivamente constituida por un miembro compensador o por un
cliente para mitigar la exposiciéon potencial futura de la CCP respecto del miembro compensador debida a
los posibles cambios futuros en el valor de sus transacciones. A los efectos de la exigencia de capital, el
margen inicial no comprende los aportes a la CCP en concepto de acuerdos para la absorcion
mancomunada —mutualizacién— de pérdidas. En el caso de que la CCP pueda usar el margen inicial para
absorber pérdidas en forma mancomunada entre los miembros compensadores, dicho margen se tratara
como una exposicién a un fondo de garantia para incumplimientos. Ademas, incluye a los activos en
garantia depositados por un miembro compensador o cliente en exceso del monto minimo requerido,
siempre que la CCP o el miembro compensador pueda, de corresponder, impedir que el miembro
compensador o cliente, segun el caso, retire ese exceso.

3.10.1.5. Margen de variacion: es la garantia efectivamente constituida por un miembro compensador o
cliente a favor de la CCP en forma diaria o intradiaria, en base a los movimientos de los precios de sus
transacciones.

3.10.1.6. Exposiciones por operaciones de negociacion (“trade exposures”): incluyen la exposicion actual
y potencial futura de un miembro compensador o cliente respecto de la CCP originada en derivados OTC,
transacciones con derivados negociados en mercados de valores y SFTs, asi como el margen inicial. A
efectos de esta definicidn, la exposicion actual de un miembro compensador incluye el margen de
variacion que le es adeudado.

3.10.1.7. Fondos de garantia constituidos para hacer frente a incumplimientos (“default funds”): también
denominados “depésitos de compensacion”, son los aportes de los miembros compensadores,
efectivizados (“funded”) o comprometidos (“unfunded”) en virtud de los acuerdos para la absorcién
mancomunada —mutualizacién— de pérdidas de la CCP. Para determinar la naturaleza del aporte, se
debera considerar la sustancia del acuerdo y no la descripcion que de él hace la CCP.

3.10.1.8. Transaccion compensadora (“offsetting transaction”): es la parte de la transaccion entre la CCP
y el miembro compensador cuando éste actla por cuenta y orden de un cliente; es decir, cuando
compensa o realiza la novacién de la operacion de un cliente.

3.10.1.9. Estructura multinivel de clientes: es aquella en la que las entidades financieras pueden
compensar operaciones en forma centralizada como clientes indirectos; es decir, que los servicios de
compensacion son provistos a la entidad financiera por una institucion que no es un miembro
compensador directo sino un cliente de un miembro compensador o de otro cliente compensador. Para
las exposiciones entre clientes y clientes de clientes, se utilizara el término cliente de nivel superior
(“higher level client”) para las instituciones que presten el servicio de compensacién y el término cliente
de nivel inferior (“lower level client”) para aquellas que compensen a través de esos clientes.

3.10.2. Alcance.

Cuando la entidad financiera realice operaciones con una QCCP debera determinar su exposicién
aplicando las disposiciones del punto 3.10.3., mientras que de tratarse de una CCP que no califica seran
de aplicacién las previsiones del punto 3.10.4.

En los casos en que una CCP deje de calificar como QCCP, durante los tres meses siguientes las
operaciones podran mantener el tratamiento del punto 3.10.3.; finalizado ese plazo sera de aplicacion el
punto 3.10.4.

Cuando se trate de una operacion con derivados concertada en un mercado de valores y la transaccion
entre el miembro compensador y la entidad financiera cliente sea realizada y regida en el marco de un
acuerdo bilateral, tanto la entidad financiera cliente como el miembro compensador deberan dar a esa
transaccion el tratamiento de un derivado OTC y aplicar lo previsto en el acapite ii) del punto 3.10.3.1.
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Este tratamiento también se aplicara a las transacciones entre clientes de nivel inferior y superior en una
estructura multinivel.

3.10.3. Exposiciones a entidades de contraparte central calificadas.

3.10.3.1. Exposiciones por operaciones de negociacion.

i) Exposiciones de los miembros compensadores con las CCP.

a) La entidad financiera que actle en caracter de miembro compensador de una CCP por operaciones
propias debera aplicar un ponderador de riesgo del 2 % a sus exposiciones con la CCP originadas en
operaciones de derivados —OTC o negociados en mercados de valores—, de financiacion con titulos
valores (SFT) y de liquidacion diferida. Cuando la entidad financiera preste servicios de compensacion a
clientes, aplicara el ponderador de riesgo del 2 % a la exposicién con la CCP que se origina si, en caso
de incumplimiento de la CCP, la entidad financiera se viera obligada —como miembro compensador-— a
reembolsar al cliente toda pérdida debido al cambio de valor de sus transacciones. El ponderador de
riesgo aplicado a los activos en garantia aportados por la entidad financiera a una CCP deber&
determinarse de acuerdo con lo establecido en los parrafos primero a tercero del acapite iv) del presente
punto.

b) La exposicién debida a dichas operaciones se calculard conforme al enfoque estandarizado para el
riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR) establecido en el punto 3.9. para los derivados OTC o
negociados en mercados de valores y operaciones de liquidacion diferida, y a lo previsto en la Seccién 5.
para las SFT.

No se aplicara el plazo minimo de veinte dias habiles para el calculo del periodo de riesgo de margen
(MPOR) de los conjuntos de neteo en los que se verifiquen mas de 5.000 operaciones en la medida en
que no existan disputas pendientes y que dicho conjunto no contenga garantias iliquidas u operaciones
exéticas. ldéntico criterio se aplicara para la determinacion del periodo de mantenimiento minimo (TM)
utilizado en el célculo de los aforos de las SFT previsto en el punto 5.2.3.2.

En todos los casos se utilizara un MPOR minimo de 10 dias para el calculo de las exposiciones a una
CCP por operaciones de derivados OTC.

Cuando la CCP reciba el margen de variacion de una operacion y el activo propiedad del miembro
compensador no esté protegido contra la insolvencia de la CCP, el horizonte temporal de riesgo minimo a
aplicar a dichas exposiciones sera el menor entre un afio y el plazo residual de la operacién, con un plazo
minimo de 10 dias habiles.

¢) En las operaciones con CCP radicadas en jurisdicciones en las cuales la liquidacién por saldos netos
en caso de incumplimiento tenga validez legal y con independencia de si la contraparte es insolvente o se
ha declarado en quiebra, el costo de reposicion total de todos los contratos relevantes para determinar la
exposicién por operaciones podra calcularse como un costo de reposicién neto, siempre que el conjunto
de operaciones compensables aplicable a dicha liquidacion cumpla con los requisitos que en materia de
validez legal se establecen en: i. el punto 5.2.3.4. para las SFT y ii. el acapite ii) del punto 3.9.1.1. en el
caso de las operaciones con derivados.

En la medida en que las disposiciones antes referidas contengan la expresién “acuerdo marco de neteo”
o la frase “un contrato de neteo con una contraparte u otro acuerdo”, deberd interpretarse que incluye a
todo acuerdo de neteo con validez legal que reconozca derechos de compensacion legalmente exigibles.
Si la entidad financiera no pudiese demostrar que los acuerdos de neteo cumplen estos requerimientos,
cada transaccion individual se considerard como un conjunto de neteo en si misma a los efectos de
calcular la exposicioén por operaciones.

il) Exposiciones de los miembros compensadores con sus clientes.

El miembro compensador considerara su exposicion con un cliente —incluyendo la potencial exposicion al
riesgo CVA— como una operacion bilateral, independientemente de que el miembro compensador
garantice la operacion o actie como un intermediario entre el cliente y la CCP. Sin embargo, como el
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periodo de liquidacion (“close-out”) para las operaciones compensadas de los clientes es més corto, los
miembros compensadores podran calcular la exigencia por la exposicion a sus clientes aplicando un
periodo de riesgo de margen que sea, como minimo, de 5 dias. La EAD reducida se utilizara también
para el célculo del ajuste de valuacion de crédito —-CVA- establecido en el punto 3.9.3.

Si un miembro compensador recibe activos en garantia por las operaciones a compensar del cliente y las
transfiere a la CCP, el miembro compensador podra reconocer esta garantia tanto para el tramo CCP-
miembro compensador como para el tramo miembro compensador-cliente de la operacién. El margen
inicial aportado por los clientes al miembro compensador mitigara su exposicion respecto de sus clientes.
Similar tratamiento se aplicara a las estructuras multinivel de clientes —entre clientes de nivel superior e
inferior—.

iii) Exposiciones de los clientes.

Si la entidad financiera es cliente de un miembro compensador y realiza una transaccioén en la que el
miembro compensador actia como intermediario financiero —es decir, el miembro compensador realiza
una transaccién con la CCP por indicacién del cliente—, la exposicion de la entidad financiera hacia el
miembro compensador podra recibir el tratamiento del acapite i) precedente, siempre que se cumplan las
siguientes condiciones:

a) La CCP identifica a las transacciones a compensar como transacciones de clientes y las garantias que
las amparan son mantenidas por la CCP y/o el miembro compensador, segin sea el caso, bajo acuerdos
que impiden que el cliente sufra pérdidas debido a: i. la falta de pago o la insolvencia del miembro
compensador; ii. la falta de pago o la insolvencia de los demas clientes del miembro compensador; y iii. la
falta de pago o la insolvencia conjuntas del miembro compensador y cualquiera de sus otros clientes.
Esto implica que, en caso de impago o insolvencia del miembro compensador, no habra impedimentos
legales —salvo la necesidad de obtener una orden judicial, a la cual el cliente tiene derecho— para
transferir la garantia que pertenece a los clientes de ese miembro compensador a la CCP, a otro u otros
miembros compensadores, al cliente o a quien éste designe.

El cliente debera haber realizado una revision legal adecuada -y llevar a cabo esas revisiones cuando
sea necesario a fin de asegurar una continua aplicabilidad— y contar con fundamentos que permitan
concluir que esos acuerdos seran legales, validos, vinculantes y exigibles bajo las leyes aplicables en la/s
jurisdiccién/es relevante/s.

b) Las leyes, regulaciones y acuerdos contractuales o administrativos aplicables hacen que sea
altamente probable la portabilidad de las transacciones. Esto es que las transacciones compensadoras
realizadas a través del miembro compensador en situacion de impago o insolvencia seran concluidas
indirectamente a través de la CCP o por la CCP. En tal caso, las posiciones y garantias del cliente con la
CCP seran transferidas a valor de mercado, a menos que el cliente peticione cerrar las posiciones a valor
de mercado.

Idénticas condiciones se deberan cumplir para que la entidad financiera dé ese tratamiento a su
exposicion con una CCP por transacciones realizadas en calidad de cliente en las que su cumplimiento
es garantizado por un miembro compensador y para las exposiciones de los clientes de nivel inferior con
los clientes de nivel superior en las estructuras multiniveles, siempre que en todos los niveles de los
clientes involucrados se cumplan las dos condiciones de este acapite.

Cuando el cliente no esté protegido de sufrir pérdidas en caso de falta de pago o insolvencia conjunta del
miembro compensador y alguno de sus clientes pero se cumplan todas las restantes condiciones
anteriormente expuestas, la exposicion del cliente con el miembro compensador o frente al cliente de
mayor nivel, respectivamente, recibira un ponderador de riesgo del 4%.

Cuando la entidad financiera sea cliente del miembro compensador y no se cumplan estos requisitos, la
exposicién con el miembro compensador, incluida —de corresponder— la exposicién potencial por riesgo
CVA, se debera tratar como una operacion bilateral.

Pagina 4
PRESIDENCIA DE LA NACION

@ BOLETIN OFICIAL

|é" de la Repiblica Argentina

Secretaria Legal y Técnica | Dra. Maria Ibarzabal Murphy
Direccion Nacional del Registro Oficial |



BOLETIN OFICIAL

de la Republica Argentina

https://lwww.boletinoficial.gob.ar/pdf/linkQR/Y2dnd3JGTXI1TOUrdTVReEh2ZkU0dz09

iv) Tratamiento de las garantias.

Todo activo que la entidad financiera constituya en garantia de estas operaciones recibira el ponderador
gue le corresponda de acuerdo con lo previsto en estas normas, considerando a ese efecto qué
tratamiento —cartera de negociacion o de inversion— hubiera recibido en caso de no haber sido
depositado en la CCP. Cuando los activos de un miembro compensador o cliente se coloquen en
garantia a favor de una CCP o miembro compensador pero de modo que no queden protegidos de su
quiebra, la entidad financiera que constituye la garantia debera reconocer ademas el riesgo de crédito
que se deriva de la posibilidad de sufrir pérdidas por la calidad crediticia de la entidad que recibe los
activos en garantia. Es decir que, independientemente de la cartera a la que estén asignados, los activos
constituidos en garantia estaran sujetos también al requisito de riesgo de crédito de contraparte (SA-
CCR) establecido en el punto 3.9., incluido el incremento por los aforos descriptos en el punto 5.2.3.2.,
computados de acuerdo con lo previsto en el acapite v) del punto 3.9.1.1.

Cuando la entidad que reciba los activos en garantia sea la CCP, se aplicard un ponderador del 2% a las
garantias incluidas en la definicion de exposicion por operaciones. El ponderador de riesgo
correspondiente a la CCP se aplicara a los activos o las garantias aportados para otros fines. La garantia
depositada que no esté resguardada en caso de quiebra debera ser considerada para el Monto Neto de
Garantia Independiente (NICA) previsto en el acapite v) del punto 3.9.1.1.

La garantia constituida por el miembro compensador —incluyendo efectivo, titulos valores y otros activos
constituidos como garantias, asi como los excesos a los margenes inicial o de variacion— mantenida por
un custodio y protegida de la quiebra de la CCP, no esta sujeta a la exigencia de capital por la exposicién
al riesgo de crédito de contraparte —esto es, el ponderador de riesgo o la EAD es igual a cero—. A ese
efecto, se entiende por custodio a un fiduciario o agente que mantenga los activos bajo un titulo que no le
acuerde ni al custodio ni a sus acreedores un derecho o participacién sobre ellos y que garantice que no
se podra obstaculizar judicialmente la devolucion de los activos en caso de quiebra o insolvencia del
custodio.

La garantia constituida por un cliente, mantenida por un custodio y protegida de la quiebra de la CCP y
del miembro compensador y sus otros clientes no esta sujeta a exigencia de capital por riesgo de crédito
de contraparte. Si la garantia es mantenida por la CCP y no esta protegida de su quiebra se le deber&a
aplicar el ponderador de riesgo del 2% en caso de que se cumplan las condiciones a) y b) del acapite iii),
o del 4% si se da el caso del anteultimo parrafo del acapite iii).

3.10.3.2. Exposiciones a fondos de garantia constituidos para hacer frente a incumplimientos.

Si un fondo de garantia constituido para hacer frente a incumplimientos respalda a productos sujetos a
riesgo de liquidacidn —tales como bonos y acciones—y a productos expuestos a riesgo de crédito de
contraparte —tales como derivados OTC, derivados negociados en mercados de valores, SFTs u
operaciones de liquidacién diferida—, todos los aportes a ese fondo recibiran el ponderador de riesgo
determinado segun lo previsto en este punto, no admitiendo el prorrateo entre las clases o tipo de
negocios y productos.

Si los aportes de los miembros compensadores a un fondo de garantia se segregan por tipo de producto
y s6lo se pueden utilizar para tipos de productos especificos, la exigencia de capital para esa exposicion
al fondo de garantia para incumplimientos se determinara de acuerdo con las formulas y metodologia
indicada en este punto pero aplicada por separado para cada producto sujeto a riesgo de crédito de
contraparte.

Al efecto de computar la exigencia de capital por los aportes a fondos de garantia para incumplimientos
de una QCCP, las entidades financieras que sean miembros compensadores aplicaran un ponderador de
riesgo que se determinara considerando i. la cantidad y calidad de los recursos de la QCCP; ii. la
exposicién de dicha CCP al riesgo de crédito de contraparte y iii. el orden en que se aplican los recursos
de la CCP —prioridad en la asuncién de pérdidas— en el caso de incumplir uno o varios miembros
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compensadores, conforme a la secuencia de calculo que se indica a continuacion:

i) Calcular el requerimiento de capital hipotético para la CCP por su exposicion al riesgo de crédito de
contraparte (KCCP) frente a todos los miembros compensadores y sus clientes mediante la siguiente
férmula:

Kecp ™ EHAH,HEU%::EI%
s

donde:
20%: ponderador de riesgo.
EAD:i: es el valor de la exposicion de la CCP con el miembro compensador “i”, incluyendo tanto las
operaciones propias del miembro compensador como las de sus clientes garantizadas por él, y todos los
activos en garantia en poder de la CCP como consecuencia de esas operaciones —incluyendo los aportes
al fondo de garantia para incumplimientos—, todo a valores de cierre del dia de calculo, antes de
transferirse el margen requerido en el Gltimo pedido de reposicién de méargenes de ese dia.
La suma comprende las cuentas de todos los miembros compensadores.
Cuando los miembros compensadores brinden servicios de compensacion a sus clientes y las
operaciones y activos en garantia de los clientes se mantengan en subcuentas —individuales o
colectivas— separadas de la operatoria propia del miembro compensador, cada subcuenta
correspondiente a los clientes también debera sumarse; esto es, la EAD calculada para el miembro
compensador con la formula anterior sera la suma de las EAD de las subcuentas correspondientes a sus
clientes y de las correspondientes al propio miembro compensador. Si alguna de las subcuentas contiene
tanto derivados como SFT, la EAD de esa subcuenta sera la suma de las EAD correspondientes a los
derivados y a las SFT.
En el caso en que los activos se constituyan en garantia de una cuenta que contenga operaciones SFT y
derivados, el margen inicial integrado por el miembro o cliente debera ser asignado a las exposiciones
SFT y a las exposiciones a los derivados en la proporcion de las EAD especificas de esos productos,
calculadas de acuerdo con el punto 5.2. para SFT y el enfoque SA-CCR —sin incluir los efectos de la
garantia— establecido en el punto 3.9. para los derivados.
Si los aportes al fondo de garantia para incumplimientos de un miembro (DFi) no estan separados en
funcion de las subcuentas correspondientes a los clientes y al miembro compensador, deberan ser
asignados por subcuenta de acuerdo con la respectiva porcion del margen inicial que cada subcuenta
tenga en relacion al total del margen inicial depositado en la cuenta del miembro compensador.
De tratarse de derivados, la EADi se calculara —aplicando el enfoque SA-CCR- como si se tratara de una
exposicion por operaciones bilaterales entre la CCP y el miembro compensador. A ese efecto, para
calcular la exposicién potencial futura de la CCP se empleara un MPOR de 10 dias. Todo activo en
garantia al que la CCP pueda recurrir en caso de incumplimiento del miembro compensador o del cliente,
incluyendo los aportes al fondo de garantia constituido para hacer frente a incumplimientos de ese
miembro (DFi), reducira la exposicion de la CCP con ese miembro o cliente a través del multiplicador de
la EPF establecido en el punto 3.9.
Para las SFT, la EAD sera:

max (EBRM, = IM; = DF: 0)

donde:

EBRMi: denota el valor de la exposicion con el miembro compensador “i” antes de mitigar el riesgo segun
el punto 5.2.; a los efectos de este célculo, el margen de variacion que se haya transferido —antes del
Gltimo pedido de reposicién de margenes de ese dia— se incorporara al valor de mercado de las
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operaciones.

IMi: es el margen inicial aportado por el miembro compensador a la CCP.

DFi: es el aporte al fondo de garantia para incumplimientos efectivizado por el miembro compensador
que se aplicara en caso de incumplimiento de dicho miembro, al mismo tiempo o inmediatamente
después que el margen inicial, para reducir la pérdida de la CCP.

Los aforos a ser aplicados a las SFT seran los aforos indicados en el punto 5.2.3.2.

Al efecto de estos calculos se observara lo siguiente:

a) Se aplicaran los periodos de mantenimiento minimo del punto 5.2.3.2. para las SFT y de 10 dias
habiles para las operaciones con derivados sujetas a reposicion diaria de margenes y a valuacion diaria a
precios de mercado. En el caso de los derivados, se utilizara un periodo mas prolongado en los
siguientes casos:

- Para los conjuntos de neteo que contengan una 0 mas operaciones con activos en garantia iliquidos, o
derivados OTC que no puedan sustituirse facilmente, el periodo minimo sera de 20 dias habiles. A estos
efectos, la determinacién de que las garantias son iliquidas o de que los derivados OTC no se pueden
sustituir facilmente se hara en el contexto de condiciones de estrés del mercado, caracterizadas por la
ausencia de mercados que operen continuamente y en los que se podria obtener, en un plazo de dos
dias 0 menos, multiples cotizaciones de precios que no influirian en el mercado ni impliquen descuentos
en el precio o una prima en el caso de los derivados OTC —tales como operaciones que no se vallan a
mercado en forma diaria 0 que tienen por subyacentes instrumentos cuyo valor se determina a partir de
modelos que emplean informacién no observable—.

- El periodo minimo se extenderd, ademas, si las operaciones o los activos recibidos en garantia se
concentran en una contraparte determinada, particularmente si no pudieran ser reemplazados si dicha
contraparte saliese de forma precipitada del mercado.

- La sola existencia de 5.000 operaciones 0 mas en un conjunto de neteo no determinard, por si misma,
la extension del periodo de mantenimiento minimo.

b) Los conjuntos de neteo aplicables a las entidades financieras que actlien como miembros
compensadores seran los referidos en el inciso c) del acapite i) del punto 3.10.3.1. Los demas miembros
compensadores deberan observar las normas de neteo establecidas por la CCP y que les hayan sido
notificadas, salvo que la Comision Nacional de Valores (CNV) exija conjuntos de neteo mas atomizados.
if) Calcular el requisito de capital para cada miembro compensador:

DEF™

DFecr + DFEG

Kep ™ max | Kecp ¥ ( ):H%:ﬂl%x DEFT!

donde:

KCMi: requerimiento de capital del miembro “i” por su aporte al fondo de garantia constituido para hacer
frente a incumplimientos.

DFCMpref: total de aportes al fondo de garantia para incumplimientos efectivizados por los miembros
compensadores.

DFCCP: recursos integrados de la CCP —tales como capital integrado y resultados acumulados— que se
aplicaran a absorber sus pérdidas antes —junior— o con igual prelacion —pari passu— que los aportes
DFipref efectivizados por los miembros.

DFipref: aporte al fondo de garantia para incumplimientos efectivizado por el miembro “i".

2%: ponderador de riesgo de la exposicion al fondo de garantia para incumplimientos.

El computo de este requerimiento de capital —impuesto a la entidad financiera que sea miembro
compensador, por su aporte al fondo de garantia (KCMi)— podra realizarlo la CCP, la entidad financiera o
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cualquier otro organismo con acceso a los datos requeridos.

En particular, la CCP, la entidad financiera, la autoridad de control de la CCP u otro organismo con
acceso a los datos requeridos debera:

- calcular KCCP, DFCMpref y DFCCP de forma tal que la autoridad de control de la CCP pueda
comprobarlos;

- proveer informacion que permita al miembro compensador calcular la exigencia de capital por su aporte
al fondo de garantia constituido para hacer frente a incumplimientos y a la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias (SEFyC) revisar esos calculos.

El calculo de KCCP debera hacerse como minimo con periodicidad trimestral.

Las entidades financieras deberan asegurarse de que la composicién de las exposiciones de las CCP
frente a los miembros compensadores y toda otra informacion que hubieran proporcionado a un miembro
compensador sujeto a la Ley de Entidades Financieras para el célculo del KCCP, DFCMpref y DFCCP
esté a disposicion de la SEFyC.

Dicha informacién se deberé facilitar en forma trimestral.

iii) Limite al requisito de capital respecto de las QCCP: cuando la suma de los requisitos de capital de una
entidad financiera por las exposiciones con una QCCP originadas en las operaciones y aportes
realizados al fondo de garantia sea mayor que la exigencia que resultaria de la aplicacion del punto
3.10.4., se tomara este ultimo importe como requisito de capital.

3.10.4. Exposiciones a otras entidades de contraparte central.

A los efectos de calcular la exigencia de capital por sus exposiciones debidas a operaciones de
negociacion respecto de las CCP que no califican, la entidad financiera debera considerar a estas CCP
como entidades financieras, siendo de aplicacion a ese efecto lo previsto en los puntos 4.4.y 4.5.

Las entidades financieras deberan aplicar un ponderador de riesgo del 1250% a sus aportes a los fondos
de garantia para incumplimientos de las CCP que no califican. A estos efectos, los citados aportes
incluyen tanto a los integrados como a los comprometidos que las entidades deban efectivizar en caso de
que la CCP asi lo solicite. Las entidades deberan informar todo otro tipo de compromiso con las CCP y su
naturaleza, a fin de que la SEFyC determine el importe de los compromisos no desembolsados a los que
se deberd aplicar el ponderador de riesgo del 1250%.”

Asimismo, les informamos que posteriormente les haremos llegar las hojas que, en reemplazo de las
oportunamente provistas, correspondera incorporar en las normas sobre “Capitales minimos de las
entidades financieras”.

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Enrigue C. Martin, Subgerente de Emision de Normas. — Dario C. Stefanelli, Gerente Principal de
Emision y Aplicaciones Normativas.

e. 23/02/2017 N° 8751/17 v. 23/02/2017

Fecha de publicacion: 23/02/2017
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